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盘前交易提示

期市有风险 投资须谨慎敬请参阅文后的免责声明

投资咨询部：0571-85165192，85058093

新世纪期货盘前交易提示（2016-7-19）

一、 市场点评及操作策略
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铜 观望 铜:周一中国公布数据显示，中国 1-6 月城镇固定投资同比增 9%，

低于预期 9.4%；1-6 月民间固定资产投资继续下降，仅增 2.8%，

1-6月全国房地产开发投资同比增长 6.1%，比上次回落 0.9%，消

息一出，黑色系全线下挫，铁矿螺纹双双跌停，铜价受拖累大幅

减仓下跌。然夜盘受外盘提振，沪铜有所回暖。需求方面，国内 6、

7 月铜消费旺季转冷：6 月下旬以后，铜下游加工开工率下滑，7

月又值空调、线缆加工淡季，需求较疲软。库存方面，6 月上期所

铜库存下降 49101 吨，保税区铜库存下降约 4 万吨，需求冷淡情

况下库存消耗速度较快，去处存疑。仍然维持铜市整体宽松判断。

但当前行情波动较大，建议技术短线参与或观望。

铝：周一夜盘沪铝跟随伦铝下跌，或因地缘政治不稳定等因素引

发受美元避险情绪，拉升美元。 国内方面，7 月 14日 SMM 监测社

会库存 28.3 万吨，较上周同期减少 0.9 万吨。 期货显性库存为

历年同期低位。此前因受国内库存减少、铝企释放减产、商储消

息、美元走弱等利多因素支撑，期铝表现强劲。然在需求低谷期

到来、多头释放的烟雾弹屡失效，氧化铝产量增速等利空因素打

压下，期铝能否依靠前期的“去产能、低库存”支撑继续上行，

恐怕要打一个问号。

铝 观望

锌 观望

镍 震荡偏多

黄金 偏多 黄金：CFTC 上周五公布的周度报告显示，截至 7月 12 日当周，投

机客五周来首次减持黄金净多头头寸，白银净多仓连续四周刷新

纪录最高水平。 英国新首相的确定使退欧风波的不确定性减弱，

避险情绪稍退。值得注意的是，CME上调黄金期货保证金 60%，暗

示了对黄金上涨的忧虑。因金融避险属性利好，黄金 ETFs 基金规

模以及 CME 金银等合约总持仓都创了历史记录，但真正实物需求

未有好转，故 CME 上调保证金降低市场热度防范风险。净多减持、

实物需求未跟随、CME保证金上调等迹象应引起多头投资者高度警

惕。

白银 观望

螺纹 回调做多 玻璃：国内玻璃市场整体持稳。沙河地区现货报价稳定，德金玻

璃小板价格上调，市场出库一般，整体销售出现减缓。当前多数

厂商出库不畅，速度减缓。受到南方汛期和北方地区部分区域产

能增加的影响，价格僵持震荡。华东市场库存有所削减；华南、

华中地区持稳为主，湖北地区玻璃企业受降雨影响出货。技术上，

铁矿石 回调做多

焦 煤 焦

炭

回调做多

动力煤 回调做多
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玻璃 1609 合约跌破 10 日均线，短线弱势为主，前期入场的多单

已经建议跌破 1100 止盈，暂观望。

煤炭：宏观方面来看，中国政府从货币政策、财政政策、产业政

策全面支持“稳增长”，而美联储基于全球经济疲弱的现实，也

放缓了加息节奏，释放鸽派言论，再加上“脱欧”事件强化了鸽

派预期，为大宗商品提供了整体的宽松环境。今年上半年，黑色

系因供需错配经历了一波“大牛市”，去产能为今年的黑色行业

提供支撑，煤炭钢铁行业去产能政策执行数月以来，煤炭产量已

出现实质性下降，从年初起就偏低的库存至今没有回升，当前煤

价下部分优质煤企已经有了利润空间，煤炭上涨逻辑将从政策驱

动转换为基本面改善驱动，操作上，煤炭逢回调买入为主。

铁矿石：房地产行业是钢铁行业最主要的下游之一，但在一线城

市楼市政策收紧后，房地产投资、销售和新屋开工增速等主要指

标在 4 月出现转折点，5 月和 6月均持续回落，且跌幅加大。根据

唐山市政府通知，从 7 月 12 日至 31 日，全市建筑工地和采矿企

业停工，从 25 日至 31日，所有钢铁企业烧结机停产。从现在的

规定来看，在唐山世园会结束前，9 月中旬和 10月下旬将还有两

次为期至少一周左右的限产。显然，后期的铁矿石需求将出现明

显缩减。目前处于回调期，昨天铁矿、螺纹双双跌停，前期的铁

矿也建议 445以上逢高止盈，暂观望为主。

玻璃 观望

农

产

品

大豆 震荡偏多 豆粕：国储豆低价火爆拍卖，接近全部成交，传言每周拍卖量或

增至 60 万吨，油厂开机率高企，豆粕库存量继续增加。因炎热夏

天处于肉类消费淡季，猪肉及禽肉类需求缩减，其中北方地区禽

料需求明显减少，而南方多地强降雨令水产养殖及部分区域生猪

养殖受到影响，水产养殖影响相当大，华东及华中水产需求月环

比降幅可能达到 15%左右，终端养殖业恢复并不理想。因降雨不断，

华东地区物流也受影响，运输受阻，且雨水天气豆粕不易保存。

但美豆生长处于关键期，天气炒作随时可能卷土重来，国内豆粕

暂时也暂难深跌，但向上再创新高的概率在下降，若天气没有严

重问题，美豆丰收前景确定后下行压力或放大。

菜粕：菜粕价格主要跟从豆粕价格，后市能不能再涨具体还要看

未来两个月美豆产区天气情况，如果美豆产区天气出现严重问题，

则粕类将还有望再度回升，但若持续风调雨顺，则待美豆产量前

景确定后，粕类可能就很难再冲击上周高点，后市下调压力将较

大。

菜粕 短空

豆粕 短空

玉米 偏空

豆油 观望 油脂：目前美豆长势良好，国储豆低价火爆拍卖，接近全部成交，

传言每周拍卖量或增至 60 万吨，总量有 300-400 万吨。而由于大

豆到港较大，油厂开机率高企，豆油库存持续回升，及国内外油

脂罕见顺价令进口大增，后期港口棕榈油到船激增，棕榈油库存

即将止降回升，而终端需求疲软，小包装备货尚未全面展开。预

计只有带美豆产区天气出现问题才能提振国内油脂行情。

棕榈油 观望
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白糖 震荡偏多 白糖: 减产、进口管制，糖厂库存同比减少，现货价格平稳，外

盘大涨，支撑糖价，但走私隐忧长期存在，走私较大冲击国内市

场，或将抑制糖价大幅上涨。

棉花：国储拍卖继续进行，国储棉出库速度偏慢，高等级棉花缩

减，结构趋紧格局对整体棉花市场构成支撑，但整体仍受到抛储

的相对约束。新作生长来看，前期冰雹、低温等灾害天气令新疆

棉田出现重播等情况，来自新作的缩种减产预期，预计市场整体

会在约束中震荡向好。

棉花 震荡偏多

鸡蛋 偏多
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橡胶 观望

橡胶：近期走势趋于震荡。单看供需，天胶自身高库存的状态在

三季度难以改观，处于割胶期，新胶供应压力大；库存方面，近

期青岛保税区库存连续下降，但仍在 20 万吨附近，上海期货交易

所橡胶库存和注册仓单数量维持历史新高，15年的老胶不能转抛

到 10 月以后的合约上，因此 1609 合约仓单压力巨大；下游需求

表现尚可，且 6 月重卡销量继续同比大幅增长，中国轮胎出口劲

增 9%，但同时 7 月份进去轮胎企业传统淡季，再加之美国对我国

轮胎有可能实行“双反”，出口或受制约。目前基本面偏空，后

市主要关注东南亚天气对割胶量的影响，存在炒作天气的可能。

LLDPE 偏空 PTA：近期走势震荡偏弱，09 合约受到巨量仓单压制，目前 PTA

开工负荷截在 67%附近，本周末江阴汉邦装置计划重启，市场目前

略显偏空。但由于目前加工费用处于低位，企业多数小幅亏损，

PTA处于历史低位区间震荡，下跌空间也较为有限，预计近期将下

探 4500 一线。操作思路偏震荡。

LLDPE\PP：近期高位震荡，上涨难度加大，本周将向下调整。本

月库存从低位反弹，目前供需矛盾尚不突出，但市场情绪有所转

换，淡季行情下下游需求对高价货有抵触情绪，备货热情不高，

再加上上游原油走弱，09 合约顺势调整概率大。

PP 偏空

甲醇 偏空

PTA 偏空

二、 套利提示

操作

周期

套利

组合

昨日收盘

价差/比价
交易提示

买 L1701 抛

L1705
385

[200-350 区]间内分批买入，止损价差 180，目

标价差[500-600]。

买 动 力 煤

1701 抛动力

煤 1609

54

买动力煤 1701 抛动力煤 1609 组合价差在区间

[20,30]建仓,持有并滚动操作。第一目标价差

50,第二目标价差 70,止损价差 19.

买豆油 1609

抛 棕 榈 油

1609

840

买豆油 1609 抛棕榈油 1609 组合价差在区间

[600,700]建仓,持有并滚动操作。第一目标价差

800,第二目标价差 1200,止损价差 50.
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三、 现货价格变动及主力合约期现价差

2016-7-18

现货价格

主力合约

价格 期现价差

主力合约

月份昨日 今日 变动

螺纹钢 2320 2290 -1.29% 2362 72 1610

铁矿石 502 500 -0.40% 431 -69 1609

焦炭 860 860 0.00% 962.5 103 1609

焦煤 808 808 0.00% 715 -93 1609

玻璃 1154 1154 0.00% 1054 -100 1609

沪 铜 38370 37960 -1.07% 37800 -160 1608

沪 铝 12930 12830 -0.77% 12650 -180 1608

沪 锌 17310 17330 0.12% 16855 -475 1608

橡 胶 11000 11000 0.00% 11185 185 1609

豆 一 3850 3850 0.00% 3768 -82 1609

豆 油 6120 6170 0.82% 6122 -48 1609

豆 粕 3430 3400 -0.87% 3127 -273 1609

棕榈油 5450 5600 2.75% 5274 -326 1609

玉 米 1930 1900 -1.55% 1679 -221 1609

白 糖 5870 5860 -0.17% 5850 -10 1609

郑 棉 13998 14181 1.31% 15440 1259 1609

菜 油 6400 6400 0.00% 6300 -100 1609

菜粕 2820 2780 -1.42% 2538 -242 1609

塑 料 9100 9100 0.00% 9010 -90 1609

PP 8180 8180 0.00% 8068 -112 1609

PTA 4600 4600 0.00% 4626 26 1609

沥青 1800 1800 0.00% 1982 182 1609

甲醇 1895 1895 0.00% 1878 -17 1609

四、 内外盘比价

国内收盘

价
品种主力合约

国外收盘

价
比价

历史比价均

值
历史比价大概率区间 均值偏离度

沪铜 1609 37850.00 LmeS 铜 3 4891.00 7.74 7.78 7.49-8.04（3个月） -0.53%

沪锌 1609 16940.00 LmeS 锌 3 2213.00 7.65 8.28 7.87-8.76（3个月） -7.55%

沪胶 1609 11185.00 日 胶连续 158.20 70.70 65.00 59.3-68.9（3个月） 8.77%

沪金 1612 288.15 纽 金连续 1373.50 4.77 4.72 4.61-4.88（3个月） 0.99%



5

盘前交易提示

期市有风险 投资须谨慎敬请参阅文后的免责声明

连豆油 1609 6122.00 美豆油连续 31.00 197.48 183.42 173.81-191.41（3个月） 7.67%

连棕油 1609 5274.00 马棕油连续 2299.00 2.29 1.93 1.847-2 （3个月） 19.11%

白糖 1609 5850.00 美糖连续 18.51 316.05 385.65 356.29-426.61（3个月） -18.05%

备注：1、黄金比价为外盘比内盘，其余品种为内盘比外盘；2、括号内备注历史比价的统计时间长度。

免责声明：

本报告中的信息均来源于可信的公开资料或实地调研资料，但我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，也不

保证本公司作出的任何建议不会发生任何变更。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述期货买卖的出价

或询价。在任何情况下，我公司不就本报告中的任何内容对任何投资作出任何形式的担保。


