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盘前交易提示 

期市有风险 投资须谨慎 敬请参阅文后的免责声明 

投资咨询部：0571-85165192，85058093   

新世纪期货盘前交易提示（2016-6-29） 

 

一、 市场点评及操作策略 
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铜 观望 铝：国内方面，27 日 SMM 监测社会库存 33.7 万吨，较上周下降

2.6万吨，下降态势已持续数周。期货显性库存亦为历年同期最低

位，市场传言软逼仓可能。上周前半周因受国内库存减少、铝企

释放减产、商储等利多信号、美元走弱等利多因素影响，期铝表

现强劲。周五遭遇英国公投退欧黑天鹅后，期铝受创下挫。总体

看，公投退欧影响恐持续发酵，对铝影响稍偏空，但 “低位库存”

题材支撑强劲，期铝走势或偏强。建议谨慎多头思路为主。 

铝 观望 

锌 观望 

镍 偏空 

  

黄金 偏多 黄金：周五英退欧结果与大多数分析师预期背离，重创英磅。因

英国退欧而引发的避险需求利好黄金。得知脱欧结果后，苏格兰、

伦敦等地表达留欧决心，并称不排除脱离英国可能。 当日英国时

间约 8 点（北京时间 15 点），卡梅隆发表演说，表示强烈的留欧

倾向，无法带领一个要退欧的英国前进，将于 10月共党会议期间

离职。 可以确定的是，长达约 2年的退欧协商程序将最早在卡梅

隆下台后启动。另外，选民后悔退欧结果，100多万人投票希望重

新公投。英国退欧事件或持续发酵，黄金或维持偏强运行。 

白银 观望 

螺纹 观望 玻璃：在成本端的煤炭得益于各地去产能政策的执行，造成了市

场煤炭供应的减少，成本端或有支撑。总体来看，下半年玻璃期

货价格料维持震荡态势。玻璃产能利用率上升的幅度相当明显，

在现货价格大幅度上涨的背景下，新建生产线投产和冷修生产线

复产的速度明显加快，供应端压力明显。需求方面，虽然房地产

投资与商品房销售增速有所放缓，但房地产投资和销售仍处于快

速增长区间，预计房地产投资上升的趋势在短期内有望保持，玻

璃期价保持谨慎看涨。 

动力煤：四大矿下月将继续上调北方港口动力煤价格，而且涨幅

可能超出市场预期，大约 15 元/吨。受此影响，近期下游需求端

又出现集中存煤现象，导致国内煤炭海运费加速上涨。动力煤市

场短期供需关系达到紧平衡状态，对现货价格起到支撑作用。但

不建议投资者追涨，工业经济下行压力和水电发电量大增仍将制

约动力煤1609合约的涨势，市场可能以振荡的方式构筑上行通道。

入场的投资者可以继续持有。 

螺纹钢：市场情绪开始恢复稳定，国内黑色产业链期货品种涨幅

甚为惊人。今年上半年低库存、低开工率，同时又叠加了春季旺

盛的需求，黑色商品的故事在回归理性，未来黑色商品的波动，

铁矿石 观望 

焦煤焦

炭 

观望 

动力煤 观望 

玻璃 回调做多 
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仍然值得期待，需要把握好季节性的波动行情。7月份，国内钢市

仍将处于“供需双弱”态势，一方面高温天气即将到来，这将影

响工程施工，钢市需求弱势局面难改；市场供应即使有起伏，也

总体处于低位。这使得国内钢价出现大涨大跌的可能性不大，整

体仍将以震荡运行为主 。 
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大豆 震荡偏多 豆粕：美玉米期货大跌及美豆产区天气改善，优良率高企，USDA

月末大豆种植面积报告或利空令美豆持续下调，英国脱离欧盟加

速了美豆的下滑。近期国内油厂大豆压榨开机率大幅提升至超高

水平，油厂出货愿望也开始增强。预计豆粕短线或继续跟盘震荡

回调，后期粕类价格能否再度上冲，主要取决于 7、8月份美豆产

区天气，取决于拉尼娜气候是否将如期出现。目前天气预报来看，

7-9月出现拉尼娜的概率过半。 

菜粕 震荡回调 

豆粕 震荡回调 

玉米 观望 

豆油 短空 油脂：油脂基本面上仍是压力重重，大豆进口量十分庞大，6 月

820万吨，7月 780万吨，油厂开机率依旧处于较高水平位，豆油

库存不断向上突破，国内豆油商业库存总量 89.01 万吨，供大于

求的现象还未缓解，油厂依旧挺粕卖油，粕强油弱格局延续，油

脂利空聚集，预计短线豆油行情涨幅将受限。国内棕榈油与豆油

价差较小，棕榈油终端需求疲软局面仍难改，当前豆粕整体强势

格局仍未改变，油厂挺粕卖油意愿仍较强，油脂整体承压，令棕

榈油短线涨幅度将受限。国内棕榈油库存已经处于较低水平，这

有利于限制棕油进一步下跌空间，预计棕榈油暂也难再深跌。 

棕榈油 短空 

白糖 偏多 白糖: 减产、进口管制，糖厂库存同比减少，现货价格平稳，外

盘大涨，支撑糖价，但走私隐忧长期存在，走私较大冲击国内市

场，或将抑制糖价大幅上涨。 

鸡蛋：目前蛋鸡存栏量仍然较高，鸡蛋供给比较充足，而鸡蛋消

费进入季节性淡季，预计后期疲弱的鸡蛋需求难有改观；此外，

要警惕淘汰鸡出栏量和饲料成本增加的风险，这将利多远期蛋价。

综上，预计近期鸡蛋期价维持震荡格局。 

棉花：国储拍卖继续进行，国储棉出库速度偏慢，高等级棉花缩

减，结构趋紧格局对整体棉花市场构成支撑，但整体仍受到抛储

的相对约束。新作生长来看，前期冰雹、低温等灾害天气令新疆

棉田出现重播等情况，来自新作的缩种减产预期。预计市场整体

会在约束中震荡向好。 

棉花 偏多 

鸡蛋 观望 
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橡胶 观望 

橡胶：ANRPC 最新报告，今年前 5 个月天胶产量同比微增 0.3%至

408万吨，其中越南增产最多幅度为 8.1%，泰国第二 3.7%；中国

天胶减产最严重，同比下降 22.9%。库存方面，显性库存量依然维

持高位，对橡胶价格构成压制。中国青岛保税区进口橡胶库存量

维持在 20万吨以上较大规模，上海期货交易所橡胶库存和注册仓

单数量维持历史新高。天胶下游消费终端转入淡季，轮胎企业的

开工率下降。供需面看橡胶反弹缺少坚实基础，近期的反弹更多

来源于宏观提振。技术上天胶反弹表现较强，仍有一定上涨空间，

做空仍需等待。 
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LLDPE 观望 PTA：原油在支撑位反弹，近期走势趋于震荡，国内化工品整体走

势偏强，PTA 维持反弹之势，一方面受宏观氛围的带动，另一方

面受 G20影响 PTA开工率将有所下降，周国内 PTA开工负荷截在

69%附近，PTA加工费依旧处于偏低位置，厂家计划 7月份减产，

不过下游聚酯行业也有相应停车计划。另外，PTA库存压力仍然较

大，价格上涨空间也受抑制。本周走势谨慎偏多。 

LLDPE\PP：6-7 月份国内仍有不少装置进行检修，开工率预计在

75%-80%，市场供应压力不大；9月份杭州 G20峰会期间，政府要

求钱塘江流域化工装置停车，华东地区 PE\PP装置被迫降低产量；

国际方面，因去年 12月份新加坡壳牌一裂解装置因故持续车，原

本处于供求平衡的乙烯趋于紧张，PE生产商即使想提高开工率也

难以作为。同时，进口量下降，港口库存继续下滑，国内主要生

产商库存持续消化，截至上周末，中国聚烯烃总体库存天数为 10

天，处于较低水平。目前走势偏强。 

PP 观望 

甲醇 震荡 

PTA 震荡 

 

二、 套利提示 

操作 

周期 

套利 

组合 

昨日收盘

价差/比价 
交易提示 

 

买 L1609 抛

L1701 
585 

买 L1609抛 L1701组合价差在区间[250,350]建

仓,第一目标价差 600,第二目标价差 800,止损

价差 200。 

买 动 力 煤

1701 抛动力

煤 1609 

32.2 

买动力煤 1701 抛动力煤 1609 组合价差在区间

[20,30]建仓,持有并滚动操作。第一目标价差

50,第二目标价差 70,止损价差 19. 

买豆油 1609

抛 棕 榈 油

1609  

874 

买豆油 1609 抛棕榈油 1609 组合价差在区间

[600,700]建仓,持有并滚动操作。第一目标价差

800,第二目标价差 1200,止损价差 50. 

买菜粕 1609

抛菜粕 1701 
236 

买菜粕 1609抛菜粕 1701组合价差在区间[30，

50]建仓，目标价差 300,止损价差 30。 

 

三、 现货价格变动及主力合约期现价差 

2016/6/28 

  

现货价格   主力

合约

价格 

期现价

差 

主力合

约月份 昨日 今日 变动 

螺纹钢 2170  2180  0.46% 2265 #REF! 1610 

铁矿石 435  445  2.30% 419 -26  1609 
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焦炭 860  860  0.00% 937.5 78  1609 

焦煤 810  810  0.00% 727 -83  1609 

玻璃 1134  1134  0.00% 1047 -87  1609 

沪  铜 36490  36960  1.29% 37190 230  1608 

沪  铝 12600  12570  -0.24% 12385 -185  1608 

沪  锌 16040  16080  0.25% 15900 -180  1608 

橡  胶 10600  10600  0.00% 11310 710  1609 

豆  一 3750  3750  0.00% 3986 236  1609 

豆  油 5960  5960  0.00% 6100 140  1609 

豆  粕 3400  3450  1.47% 3403 -47  1609 

棕榈油 5380  5480  1.86% 5226 -254  1609 

玉  米 1900  1900  0.00% 1784 -116  1609 

白  糖 5690  5690  0.00% 5833 143  1609 

郑  棉 12719  12719  0.00% 14040 1321  1609 

菜  油 6250  6250  0.00% 6196 -54  1609 

菜粕 2920  3020  3.42% 2814 -206  1609 

塑  料 8650  8650  0.00% 9215 565  1609 

PP 7280  7280  0.00% 8067 787  1609 

PTA 4625  4655  0.65% 4796 141  1609 

沥青 1750  1750  0.00% 2022 272  1609 

甲醇 1873  1873  0.03% 1979 106  1609 

 

四、 内外盘比价 

  国内收盘价 品种主力合约 国外收盘价 比价 历史比价均值 历史比价大概率区间 均值偏离度 

沪铜 1608 37190.00  LmeS  铜 3 4776.00  7.79  7.78  7.49-8.04（3个月） 0.09% 

沪锌 1608 15900.00  LmeS  锌 3 2028.50  7.84  8.28  7.87-8.76（3个月） -5.33% 

沪胶 1609 11310.00  日  胶连续 158.20  71.49  65.00  59.3-68.9（3个月） 9.99% 

沪金 1612 283.35  纽  金连续 0.00  0.00  4.72       4.61-4.88（3个月） -100.00% 

连豆油 1609 6100.00  美豆油连续 31.78  191.94  183.42  173.81-191.41（3个月） 4.65% 

连棕油 1609 5226.00  马棕油连续 2392.00  2.18  1.93  1.847-2 （3个月） 13.44% 

白糖 1609 5833.00  美糖连续 19.76  295.19  385.65  356.29-426.61（3个月） -23.46% 

备注：1、黄金比价为外盘比内盘，其余品种为内盘比外盘；2、括号内备注历史比价的统计时间长度。 
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