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菜粕投资策略 

 

投资策略分析 
日期 

2016-2-15 

基本面摘要：港口、油厂菜籽库存高企，终端养殖又值需求淡季。菜粕一季度或

维持弱势运行 

1．16 年菜粕整体供需格局宽松：库存高企、减产幅度不及预期、需求或有缩减。 

2．目前来看，菜籽国内港口及油厂库存较高，处于历史（3 年）中高位置，而 2、3 月份在

途菜籽陆续到港，库存或进一步提升。传言进口加籽质检从严，但实施前合约不受影响，导

致贸易商加紧订货，后期到港量或大幅上升。 

3． 油厂加工积极性较弱，菜籽库存难以消化。 

4． 而一季度为水产养殖季节性淡季，菜粕需求亦较为疲弱。  

5． 替代品方面， 豆粕量价优势明显，同样利空菜粕。 

技术面分析：  

菜粕 1605合约周线级别反弹动能不足，整体走势仍然疲弱 

操作标的  RM1605合约 

投资方向 空 

持仓与 

资金分析 
主力持仓净空为主，且过节期间空头资金留仓比例较高。 

建议操作计划 
开仓区间 止损 止盈 

1920-1930 1990-2000 1820-1810 
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