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农产品组 

观点摘要： 

 

沪胶高位回落后在相对低位展开横盘，市场平衡的基础在

于：进口增加、库存维持累库，国内开割在即，供应端改善的前

景令沪胶承压；而进口增量不及市场预期，同时混合-RU 基差绝

对值呈现近几年最低水平，这些因素又相应减轻了现货端的压

力。 

未来一些利多因素可能占据主导并打破市场平衡： 

国内贸易商持货成本较高，进口利润亏损，继续让利出货意

愿有限，混合-RU 基差绝对值呈现近几年最低水平，非标套利难

以进行； 

天胶 1-2 月进口量及隐形库存低于市场预期，这或许体现了

EUDR 法案的影响，产胶国对国内出口下滑的趋势得以延续，累库

趋势会在新一轮开割季终结，现货端偏紧将使得成本支撑较为牢

固； 

国家刺激经济政策不断推出，帮助车市回暖，将拉动橡胶的

消费； 

天然橡胶生产国协会预计，今年全球橡胶已连续第五年供不

应求，橡胶供应的刚性特征使得这种局面很难短期发生改观。 

相关报告 

http://www.zjncf.com.cn/
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一、 行情回顾 

一周以来沪胶总体低位运行，中间一度出现破位下行走势，最终仍探底回升，回到震荡区间。期价

面临方向选择。 

目前国内物候条件相对正常，云南、海南产区开割预期走强，进口增加、库存维持累库，国内开割

在即，供应端改善的前景令沪胶承压；而进口增量不及市场预期，同时混合-RU 基差绝对值呈现近几年

最低水平，这些因素又减轻了现货端的压力。 
图 1： 沪胶期货走势 

 

数据来源：文华财经  新世纪期货  

 

二、 橡胶现货市场 

本周期内，橡胶期现价格都有所回落，不过可以看到，原料胶水的价格却有走高，这表明成本端支

撑犹存，不应对胶价回落幅度有过高期待。 

图 2： 3 月泰国胶水价格 
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数据来源：天胶互联 新世纪期货  

总体上，天然橡胶现货市场交投清淡，场内交头氛围偏弱，下游多谨慎观望，补货积极性不高，实

单成交有限。华东 SCRWF 市场盘后主流意向成交参考 16500 元/吨，较上一工作日下调 100 元/吨；3L 主

流成交参考17300元/吨，较上一工作日稳定；山东青岛市场人民币泰混现货报盘环比下跌100元至16630

元/吨。 

进口美金胶市场报盘下跌，出货积极，工厂买盘谨慎。贸易商轮换，套利平仓出货，工厂观望采购。 

价格 市场 03.16 03．17 03．18 03.19 03．20 03.21 

全乳胶（SCR WF）（元每吨） 上海市场 16600 16450 16450 16450 16500 16600 

泰国三号烟片胶（RSS3）（元每吨） 上海市场 21900 21900 21900 21900 21600 21600 

20 号泰标（STR20）（美元每吨） 青岛市场 2050 2020 2045 2045 2045 2065 

20 号泰混（STR20 MIX）（元每吨） 青岛市场 16720 16500 16620 16620 16630 16730 

越南 3L（SVR 3L）（元每吨） 上海市场 17400 17350 17350 17350 17400 17400 

TSR9710（元每吨） 昆明市场 16400 16350 16400 16400 16350 16350 

泰国原料胶水（泰铢每公斤） 泰国合艾 67 67 67 67 67.5 67.5 

泰国原料杯胶（泰铢每公斤） 泰国合艾 61.7 61.35 60.6 60.6 61.15 60.95 

RU 期货主力合约（元每吨） 上期所 17180 16920 17025 17025 16940 17045 

NR 期货主力合约（元每吨） 上期能源 14590 14370 14505 14505 14610 14730 

数据来源：隆众资讯 

全国主要城市天然橡胶现货价格有所回落。 

图 3： 3 月 21 日全国主要城市天然橡胶基准价格 

 

数据来源：隆众资讯  新世纪期货 

 

三、 橡胶原料 
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天然胶乳现货市场交投情况一般，期货盘面出现反弹，持货商尝试加价出货，但下游制品企业观望

情绪较重，实单采购意愿低位，成交氛围冷清。 

泰国原料胶水 67.5 泰铢/公斤，持稳，原料杯胶 61.15 泰铢/公斤，涨 0.2 泰铢/公斤。云南、海南

胶水停割，暂无报价。 

华东市场泰国普通 12200 元/吨，较上一交易日持稳；越南非顺利成交价格 12100 元/吨，较上一交

易日持稳；国产国营成交价格 12100 元/吨，较上一交易日持稳。 
图 4： 3 月 24 日泰国合艾天然橡胶原料价格 

 

数据来源：隆众资讯  新世纪期货  

 

四、 进口 

海关总署 3月 7日公布的数据显示，2025 年 1 至 2 月中国进口天然及合成橡胶（含胶乳）合计 142.4

万吨，同比增 23.3%，延续了 2024 年底进口快速增长的势头。2024 年同期进口量为 115.5 万吨。 

近两个月进口量增速较快，使得国内库存呈现累库状态。 
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图 5： 天然橡胶进口 

 

数据来源：隆众资讯  新世纪期货  

 

五、 库存 

截至 2025 年 3 月 16 日，中国天然橡胶社会库存 138 万吨，环比增 1.9 万吨，增幅 1.5%。继续呈现

浅色下降，深色增加. 

图 6： 天然橡胶社会库存  图 7： 库存与价格对比 

 

 

 
数据来源：隆众资讯  新世纪期货  数据来源：隆众资讯  新世纪期货 

中国深色胶社会总库存为 82.3 万吨，环比增加 2.8%。其中青岛现货库存增 1.8%；云南降 1.1%；越

南 10#降 5%；NR 库存小计增 23%。 

中国浅色胶社会总库存为 56.5 万吨，环比降 0.6%。其中老全乳胶环比降 0.8%，3L 环比降 2%，RU

库存小计增 0.08%。 
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图 8： 深色胶社会库存  图 9： 浅色胶社会库存 

 

 

 
数据来源：隆众资讯  新世纪期货  数据来源：隆众资讯  新世纪期货 

截至 2025 年 3 月 16 日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 59.93 万吨，环比上期增加 1.07

万吨，增幅 1.82%。保税区库存 7.07 万吨，增幅 6.49%；一般贸易库存 52.86 万吨，增幅 1.23%。青岛

天然橡胶样本保税仓库入库率增加 4.98 个百分点，出库率减少 1.91 个百分点；一般贸易仓库入库率增

加 1.58 个百分点，出库率增加 1.52 个百分点。 

预计下周期青岛一般贸易库存或继续累库，幅度在 0.5 万吨附近。 

3 月 21 日上期所橡胶期货库存为 198940 吨：与上一交易日持平；最近一周，橡胶期货库存累计增

加了 860 吨，增幅为 0.43%；最近一个月，库存累计增加了 11850 吨，增幅为 6.33%。期货库存呈现平

缓增长。 

图 10： 交易所库存 

 

数据来源：隆众资讯  新世纪期货  

 

六、 下游市场 
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本周半钢胎企业排产多数表现平稳，前期个别降负企业周内基本恢复至常规水平：中国半钢胎样本

企业产能利用率为 79.27%，环比+0.18 个百分点，同比-1.44 个百分点。 

全钢胎企业产能利用率小幅波动，多数企业排产平稳运行：全钢胎样本企业产能利用率为 68.90%，

环比-0.09 个百分点，同比-3.59 个百分点。 

预计下周期轮胎样本企业产能利用率稳中偏弱运行。 

图 11： 半钢胎开工率  图 12： 全钢胎开工率 

 

 

 

数据来源：WIND  新世纪期货  数据来源：WIND  新世纪期货 
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