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农产品组 
观点摘要： 

 

整个 12 月中旬，回调成为橡胶市场的主基调：沪胶在未能

站稳 19000整数位后，选择了单边下行、回测支撑，部分多头减

仓兑现盈利，期价跌幅接近 1500点，将 11月下旬后的反弹涨幅

全数抹去。行情走弱的原因在于： 

宏观面尚未给出具体的政策措施，未能完全对冲市场对经济

下行的担忧； 

泰国雨水影响减弱，主产区天气利多因素基本兑现，成本端

支撑松动，空头认为高价格会刺激全年大量新增供应，弥补上半

年的供应缺口； 

青岛库存、社会库存继续累库； 

国内需求开始转弱，下游轮胎厂对高价货源有一定抵触，需

求暂未有明显改善； 

非洲胶扩至交割品的消息打压期价。 

 

进入 12 月下旬，沪胶跌速趋缓，利空集中释放后，盘面倾

向转为区间震荡整理走势，一些利多因素仍有望作用于盘面： 

天气影响消退，但其干扰仍帮助胶水价格高位运行； 

库存自低位反弹，但目前累库压力尚不明显，库存、仓单尚

处于近年低位，实盘压力较轻； 

国内橡胶产量有所增长，但进口下降幅度更大，导致市场供

应偏紧； 

生产效益差异促使加工厂增加胶乳生产，挤占全乳胶份额，

2024年海南产区全乳胶产量大致 3万吨，同比将下滑 40%左右； 

得益于全球汽车需求整体保持韧性，国内轮胎企业保持了较

好的产销，春节长假前，预计轮胎厂不会对排产进行大调整，还

将保持较高的开工率。 

 

橡胶在生产端和消费端存在一定的向上驱动，市场在调整结

束后仍会围绕未来供应偏紧这一点进行交易。 

相关报告 

http://www.zjncf.com.cn/
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一、 行情回顾 

近一周以来，沪胶延续了下跌走势，期价回到了 11 月下旬的反弹行情起点附近，跌破反弹通道下

沿支撑。目前跌势略有缓和，跌幅有所收敛，由于技术面转弱，预计短期沪胶倾向整理走势。 

近期海外产区降水影响减弱，原料价格有所回落，削弱了成本端支撑，而下游轮胎产销有季节性走

弱迹象。供需的新变化导致社会库存、青岛库存都出现小幅累库。市场缺乏进一步推高期价的驱动，促

使部分多头减仓兑现盈利。调整成为近期盘面的主基调。 

图 1： 沪胶主力合约走势 

 

数据来源：文华财经 新世纪期货 

 

二、 橡胶现货市场价格 

近日现货市场交一般，由于期货盘面震荡偏弱，现货买盘情绪不佳，报盘也有窄幅下调，观望情绪

较重。 

周一现货市场交投氛围偏淡，整体实单成交有限。全华东 SCRWF 市场盘后主流意向成交参考 16700

元/吨，较上一工作日下调 50 元/吨；3L主流成交参考 17200元/吨，较上一工作日下调 50元/吨。 

天然胶乳现货市场交投情况清淡：华东市场泰国普通 13600元/吨，较上一交易日下跌 100；越南非

顺利成交价格 12700元/吨，较上一交易日持稳；国产国营成交价格 13100 元/吨，较上一交易日持稳。 

山东青岛市场人民币泰混现货报盘环比跌 50 元/吨至 16450 元/吨。进口美金胶市场报盘下跌，工

厂适量逢低备货。 

价格 市场 12．15 12．16 12．17 12.18 12.19 12.20 

全乳胶（SCR WF）（元/吨） 上海市场 17600 17600 17500 17000 16800 16750 

泰国三号烟片胶（RSS3）（元/吨） 上海市场 23350 23350 23350 23100 23100 23100 

20 号泰标（STR20）（美元/吨） 青岛市场 2090 2100 2090 2050 2030 2020 

20 号泰混（STR20 MIX）（元/吨） 青岛市场 17100 17100 17000 16650 16500 16450 

越南 3L（SVR 3L）（元/吨） 上海市场 17600 17600 17550 17400 17300 17300 

TSR9710（元/吨） 昆明市场 16500 16500 16450 16200 16200 16200 

泰国原料胶水（泰铢/公斤） 泰国合艾 75 75 75 75 74.6 74.1 
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泰国原料杯胶（泰铢/公斤） 泰国合艾 63.65 63.05 63.3 63 62.85 62.05 

RU期货主力合约（元/吨） 上期所 18525 18480 18320 17825 17595 17660 

NR期货主力合约（元/吨） 上期能源 15080 15130 15050 14695 14555 14460 

数据来源：隆众资讯 

 
图 2： 国内橡胶现货价格 

 

数据来源：隆众资讯  新世纪期货 

 

三、 橡胶原料 

上周五泰国原料胶水价格下跌 0.5泰铢/公斤，杯胶价格下跌 0.8泰铢/公斤。海南胶水制全乳价格

下跌 200元/吨，制浓乳胶价格持稳，二者价差 2100元/吨(200)。胶水交割到 RU01合约海南利润 651(264)

元/吨。周末泰国原料胶水价格上涨 0.5泰铢/公斤，杯胶价格上涨 0.2泰铢/公斤。 
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图 3： 泰国橡胶原料价格 

 

数据来源：隆众资讯  新世纪期货 

海南产区气温下降明显，新鲜胶水干含下滑至 20-25附近，局部区域胶林已经停割，原料产出逐步

缩量，工厂生产成本增加。但受进口胶行情下跌影响，原料收购重心小幅下行；据悉已有部分加工厂开

始停收原料，产线亦进入停工状态。周一，国营原料胶水收购价格参考 17200 元/吨，较上一工作日下

跌 200，部分民营加工厂胶水收购价格在 17800-18200 元/吨。 

 

四、 进口 

据海关数据统计：2024 年 10 月中国天然橡胶（含技术分类、胶乳、烟胶片、初级形状、混合胶、

复合胶）进口量 51.55万吨，环比增加 4.61%，同比增加 2.91%，进口均价 1854.15美元/吨，环比增加

5.33%。1-10月份累计进口 445.8 万吨，累计同比减少 16.48%。 

国内橡胶产量有所增长，但进口下降幅度更大，导致市场供应偏紧。 

11 月份海外供应进入增量阶段，随着 EUDR法案推迟，到中国市场数量增加。预计 2024年 11月份，

中国天然橡胶进口量预估值 58.65 万吨，环比 10月份进口终值 51.55万吨，增加 7.10万吨。 
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图 4： 天然橡胶进口 

 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

五、 库存 

截至 2024年 12月 15日，中国天然橡胶社会库存 120.3万吨，环比增加 3.95万吨，增幅 3.4%。中

国深色胶社会总库存为 66.8 万吨，环比增加 3.5%，其中：青岛现货库存增 4%；云南增 3.5%；越南 10#

增 4.5%；NR 库存增 0.7%。中国浅色胶社会总库存为 53.5 万吨，环比增加 3.2%，其中：老全乳胶环比

降 1.1%，3L环比增 10%，RU 库存小计增 13%。 

图 5： 中国天然橡胶库存  图 6： 库存与价格走势 

 

 

 

数据来源：隆众资讯  新世纪期货  数据来源：隆众资讯  新世纪期货 

截至 2024年 12月 15日，青岛地区天胶保税和一般贸易合计库存量 45.2 万吨，环比上期增加 1.73

万吨，增幅 3.99%。保税区库存 5.51万吨，降幅 3%；一般贸易库存 39.69万吨，增幅 5.04%。青岛天然

橡胶样本保税仓库入库率减少 3.86个百分点，出库率增加 1.41个百分点；一般贸易仓库入库率增加 2.82

个百分点，出库率增加 0.95 个百分点。 

可以看到，本期橡胶库存延续累库，幅度较上期有所扩大，青岛港受入库量影响大幅增加，RU 增幅
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凸显。预计下周期青岛库存继续呈现累库，幅度 1-1.5 万吨。 

图 7： 青岛库存  图 8： 青岛库存与价格走势 

 

 

 

数据来源：隆众资讯  新世纪期货  数据来源：隆众资讯  新世纪期货 

与此同时，交易所的库存自 11 月下旬的低点反弹后，保持着较快的增长速度，不断缩小与往年的

差距，目前接近 16.5万吨。 
图 9： 交易所库存 

 

数据来源：WIND 新世纪期货 

 

六、 下游市场 

截至 2024 年 12 月 19 日，中国半钢胎样本企业产能利用率为 78.68%，环比+0.05 个百分点，同比

-1.13 个百分点。半钢胎个别企业存控产行为，多数企业延续高开工状态，周内内外销出货偏慢，库存

继续提升。 

中国全钢胎样本企业产能利用率为 59.89%，环比+1.41 个百分点，同比-2.04 个百分点。前期检修

企业复工复产对整体产能利用率形成一定拉动，然企业出货缓慢，库存继续提升，多家企业控产行为延
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续，限制整体提升幅度。 

图 10： 半钢胎开工率  图 11： 全钢胎开工率 

 

 

 
数据来源：WIND  新世纪期货  数据来源：WIND  新世纪期货 

本周期山东轮胎样本企业成品库存环比延续上涨态势。截止到 12月 19 日，半钢胎样本企业平均库

存周转天数在 40.45天，环比+0.54天，同比+3.79 天；全钢胎样本企业平均库存周转天数在 43.09 天，

环比+1.13 天，同比-4.47天。 
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