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产业因素主导盘面，钢价下方寻

支撑 
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黑色金属组 
关注宏观驱动，钢价下方仍有支撑 

一、 行情回顾： 

春节期间，中信澳矿扩建项目受阻，铁精粉产量预估下调 700万吨，

铁矿石掉期小幅上涨，焦企采购价首轮提降，国内钢材市场价格开门红，

唐山普方坯出厂价累计上调 100 报 3650 元/吨,螺纹钢均价上涨 11 元/吨

报 4042元/吨，不过成交情况一般，需求有待陆续释放。年后两会临近，

宏观强预期下，螺纹价格下方仍有支撑。 

二、基本面跟踪： 

1、供给端：春节期间，长短流程产量快速下滑。截至 2月 16日，全国

87家独立电弧炉钢厂平均开工率 6.67%，环比减少 5.71个百分点；平均产

能利用率 2.71%，环比减少 4.46个百分点。247家钢厂高炉开工率 76.37%，

环比减少 0.3 个百分点；高炉炼铁产能利用率 83.97%，环比增加 0.17 个

百分点。按往年经验，元宵节后短流程产量或快速回升，预计 2月产量仍

维持低位，3月铁水产量或加速回升。 

2、需求端：春节期间螺纹钢均价小幅上涨，不过成交情况一般，需求

表现较为停滞，下游开工多为正月十五以后，关注元宵后需求启动情况。

房地产投资继续大幅下滑，销售仍然疲弱，但基建、制造业投资保持高位，

固定资产投资增速较去年有所回落。我们预计春节后钢材市场需求得益于

23年末财政政策发力，钢材需求或有望逐步改善。 

3、库存方面：钢厂仍然亏损，上周五大钢材总库存 2103.24万吨，周

环比增 325.43万吨，增幅 18.3%。从季节性规律上看，2024年国内钢材的

库存高点将在春节之后两周左右出现峰值。且去库拐点与往年基本相同，

大致节后 4-5周去库。同时我们需警惕成材累库的斜率，若累积速度较快，

钢价将继续承压。 

三、总结： 

螺纹供应维持相对低位，春节期间需求表现较为停滞，库存累积也较

为有限，现实基本面矛盾并不突出，节后需求端预期支撑仍存。从宏观层

面来看， 2月 5日全面降准 0.5个百分点叠加本月 MLF超额续作，央行继

续向市场注入流动性，两会临近，螺纹价格下方仍有支撑。 

四、风险提示：制造业、基建不及预期，地产新开工持续疲弱，钢厂持续

累库等 

相关报告 
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数据中心 —螺纹                   

 

数据来源：新世纪期货、钢联、wind 



 

 

 

图表区—螺纹 

图 1： 螺纹钢主力基差              单位：元/吨  图 2： 螺纹现货走势图               单位：元/吨 
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图 3： 螺纹钢南北价差               单位：元/吨  图 4： 螺纹 5-10价差走势图          单位：元/吨 
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图 5： 钢坯和废钢价格               单位：万吨  图 6： 生铁废钢价格走势图          单位：元/吨 
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图 7： 247家高炉产能利用率            单位：%  图 8： 247家高炉开工率                 单位：% 
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图 9： 247家钢厂盈利率                 单位：%  图 10： 247家钢厂日均铁水产量          单位：% 
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图 11： 87家独立电弧炉开工率和产能利用率 单位：%  图 12： 长短流程产量走势图            单位：万吨 
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图 13： 螺纹长短流程产能利用率          单位：%  图 14： 螺纹长短流程开工率               单位：% 
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图 15： 螺纹钢周度产量               单位：元/吨            图 16： 热卷周度产量                 单位：万吨 
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图 17： 螺纹表观需求                   单位：万吨  图 18： 热卷表观需求                单位：万吨 
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图 19： 五大品种周度产量             单位：万吨  图 20： 五大品种周度表需             单位：万吨 
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图 21： 上海终端线螺采购量             单位：万吨  图 22： 全国建筑钢材周成交量         单位：万吨 
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图 23： 长短流程利润                单位：元/吨  图 24： 唐山钢厂高炉检修影响产量     单位：万吨 
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图 25： 唐山钢厂高炉检修容积和个数      单位：立方米  图 26： 五大钢厂总库存            单位：万吨 
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图 27： 螺纹厂库                         单位：万吨  图 28： 螺纹社会库存              单位：万吨 
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图 29： 热卷厂库                     单位：万吨  图 30： 热卷社会库存                 单位：万吨 
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图 31： 螺纹厂库+社库              单位：万吨  图 32： 热卷厂库+社库                单位：万吨 

 

 

 
数据来源：mysteel 新世纪期货  数据来源：mysteel 新世纪期货 

图 33： 五大钢材厂内库存           单位：万吨  图 34： 五大钢材社会库存             单位：万吨 
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图 35： 长短流程厂内库存             单位：万吨  图 36： 价格和库存走势图       单位：元/吨 万吨 
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