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缺需求引擎，焦煤重心下移 

2026-10-19 

 

保供落地打破“安监溢价” 双

焦破位后的节前攻守 

2026-09-28 

 

双焦基本面不变，保供主导盘面

下行 

2026-09-21 

 

紧供给定价盘面，双焦结构性走

强 

2026-08-31 

 

现货延续强势，双焦强势上涨 

2026-08-24 

 

焦煤现货偏强修复盘面，反弹持

续性仍可期 

2026-08-12 

黑色金属组 
焦煤产量恢复预期，焦煤关注月差机会  

一、行情回顾： 

近期焦煤市场交易重心集中在供给端保供预期。目前山西、陕西等产

煤大省都表态推进煤炭保供，增量预期成为盘面主要扰动因素。若核增批

复规模贴近传闻上限，四季度至明年供给压力抬升，焦煤价格承压。 

二、行业信息： 

1、市场消息人士称，巴彦淖尔市交通运输局拟于 11 月初组织甘其毛

都口岸与蒙方跨境运输对接会，就提升甘其毛都口岸通关车数进行沟通。

Mysteel 与甘其毛都口岸相关部门调研获悉，11 月起逐步恢复正常通关水

准，甘其毛都口岸通关车数预期 1100-1500 车区间内。今日甘其毛都口岸

现货市场情绪转弱，主流煤种蒙 5#原煤报价 1640-1650元/吨。 

三、基本面跟踪 

1、供应端：煤炭稳产保供，产地供应明显恢复 

国内矿山端，截至 10 月 23 日，523 家炼焦煤矿山样本核定产能利用

率为 72.5%，环比增 1.1%。原煤日均产量 163.3万吨，环比增 2.6 万吨，

精煤日均产量 68.1万吨，环比增 0.4万吨，复产正从预期走向现实。 

2、蒙煤通关小幅放量，缺口仍待回补 

焦企补库陆续结束，原料采购趋于谨慎，产地煤价偏弱运行，市场成

交氛围有所转弱。上周竞拍平均流拍率为 15.54%，上上周竞拍流拍率为

2.24%。当前蒙 5 原煤报价 1600-1640 元/吨，周环比下跌 20-30 元/吨左

右。短盘运费 82 元/吨，周环比持平。本周甘其毛都口岸日均通关 751

车，日均通关比上周增加 52 车。受远期通关恢复预期影响，市场情绪有

所回落，观望情绪较浓，竞拍市场多降价流拍现象。 

3、需求端：钢厂需求偏弱，焦煤现货流拍率回升 

受前期焦炭提降影响，钢材利润小幅回升，原料让利下钢厂盈利率回

升至 11.26%，为今年最大单周改善。但钢价整体偏弱，当前多数钢厂仍

亏损，上周铁水产量小幅回落至 232.3万吨/日，刚需下滑，目前钢厂仅

维持按需采购，焦企整体出货尚可，但钢厂缺乏主动补库带来的向上弹

性。部分焦企前期集中补库结束，利润承压下采购转为谨慎观望，焦煤现

货反弹后转弱，竞拍流拍率上升。 

4、库存端：焦煤延续复产趋势 

矿端开工率边际回升，下游焦企利润不佳，采购情绪意愿回落。523 
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家样本矿山精煤库存 230.67 万吨，环比减少 16.87 万吨，洗煤厂库存 274.17 万吨，环比增加 2.62 万吨，全样本焦

化厂焦煤库存 947.71 万吨，环比增加 16.48 万吨，钢厂焦煤库存 764.58 万吨，环比增加 3.45 万吨，港口焦煤库存

807 万吨，环比增加 7 万吨。原煤产出已在快速恢复，下游焦化厂和贸易商接货意愿不强、补库缓慢，需求疲弱已取

代供给短缺成为主要矛盾。 

四、总结： 

综合来看，上周五大材库存下降约 32万吨，去库表现尚可。若下周仍能维持 20 万—30 万吨的去库水平，成材供

需压力将相对可控，钢厂现货利润有望边际改善，铁水产量也存在小幅回升的可能。焦化厂第一轮提涨未能落地，基

本符合预期，反映焦钢双方博弈仍然激烈，焦炭短期上涨驱动不足。不过，结合焦炭库存小幅下降、总库存处于偏低

水平以及港口持续去库来看，本轮提降已接近尾声，价格底部企稳迹象有所增强。 

当前市场分歧主要集中在焦煤。山西复产及蒙煤通关恢复预期强化了供应回升逻辑，导致行情波动加剧；但蒙煤

报价仍坚挺在 1640 元／吨附近，表明现货端暂未明显松动。现阶段，主要利空来自成材后续去库可能转弱，以及焦

煤供应预期大幅回升；上述预期暂时难以证伪，仍需通过实际产量、通关量和库存变化持续验证。短期策略上，成材

重点跟踪去库斜率，焦煤则需防范供应预期反复带来的双向波动。焦煤暂观望，同时关注月差套利机会。 

风险提示：1、终端需求好于预期、2、钢厂盈利率回升、3、供给边际紧张（煤矿复产迟缓、蒙煤通关持续低位）

等。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

图表区——双焦 

图 1： 波罗的海运价指数                图 2： 干散货 BPI指数                
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图 3： 印尼和澳洲煤炭运费价格        图 4： 印尼到全球的煤炭出口量          
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图 5： 焦煤基差走势图        图 6： 独立焦化厂吨焦利润 
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图 7： 中国煤炭月度产量               图 8： 印度煤炭月度产量              
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图 9： 蒙古国煤炭月度产量        图 10： 澳大利亚季度煤炭产量         
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图 11： 俄罗斯煤炭产量累计值        图 12： 美国煤炭月度产量          
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图 13： 陆运与海运煤炭出口量走势图               图 14： 中国、印度、东南亚煤炭年度进口量               
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图 15： 全球到中国煤炭发运量                     图 16： 印尼到中国煤炭发运量                  
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图 17： 俄罗斯到中国煤炭发运量                    图 18： 澳大利亚到中国煤炭发运量                     
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图 19： 蒙古国炼焦煤月度进口量  图 20： 甘其毛都口岸通关量                     
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图 21： 全球到中国煤炭到港量                图 22： 印尼到中国煤炭到港量       
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图 23： 俄罗斯到中国煤炭到港量                图 24： 澳大利亚到中国煤炭到港量       
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图 25： 中国煤炭进口数量                图 26： 印度煤炭进口数量       
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图 27： 日本煤炭进口数量                图 28： 韩国煤炭进口量      
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图 29： 全球发电量                图 30： 全球煤炭发电量       

 

 

 
数据来源：mysteel 新世纪期货 

 
 数据来源：mysteel 新世纪期货 

0

1000

2000

3000

4000

5000

6000

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

万吨 中国煤炭进口数量

2022年度 2023年度 2024年度
2025年度 2026年度

1000

1500

2000

2500

3000

1月 3月 5月 7月 9月 11月

万吨 印度煤炭进口数量

2022年度 2023年度 2024年度
2025年度 2026年度

1000

1200

1400

1600

1800

1月 3月 5月 7月 9月 11月

万吨 日本煤炭进口数量

2021年度 2022年度 2023年度
2024年度 2025年度 2026年度

600

800

1000

1200

1400

1月 3月 5月 7月 9月 11月

万吨 韩国煤炭进口量

2022年度 2023年度 2024年度

2025年度 2026年度

1800

2100

2400

2700

3000

1月 3月 5月 7月 9月 11月

太瓦时
全球发电量

2022年度 2023年度 2024年度
2025年度 2026年度

700

750

800

850

900

950

1000

1月 3月 5月 7月 9月 11月

太瓦时
全球煤炭发电量

2022年度 2023年度 2024年度
2025年度 2026年度



 

 

 

图 31： 523 家样本矿山日均原煤产量                                      图 32： 523家样本矿山日均精煤产量       
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图 33： 523 家样本矿山炼焦煤开工率                                      图 34： 样本洗煤厂精煤库存       
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图 35： 523 家样本矿山原煤库存                                      图 36： 523家样本矿山精煤库存       
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图 37： 独立焦化厂焦煤可用天数                                     图 38： 独立焦化厂焦煤库存       
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图 39： 247 家钢厂焦化厂炼焦煤库存                                      图 40： 247家钢厂焦化厂炼焦煤可用天数       
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图 41： 焦煤港口库存                                      图 42： 焦煤总库存       
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图 43： 独立焦化厂产能利用率                                      图 44： 钢厂焦化厂产能利用率       
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图 45： 独立焦化厂焦炭日均产量                                      图 46： 钢厂焦炭日均产量       
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图 47： 钢厂厂内焦炭库存                                      图 48： 独立焦化厂焦炭库存       
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图 49： 全样本焦炭库存                                      图 50： 焦炭港口库存       
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图 51： 铁矿日均疏港量               图 52： 247家钢厂日均铁水产量          
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图 53： 247 家高炉开工率                 图 54： 247家高炉产能利用率          
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图 55： 247 家钢厂盈利率                 图 56： 长短流程钢厂利润               
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图 57： 国内生铁月度产量              图 58： 国内粗钢月度产量                          
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图 59： 国内钢材月度产量                图 60： 电弧炉开工率和产能利用率                   
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