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【今日导读】 

○混改落地引领明年国企改革大局 

○广东将加快构建创新型经济格局 

○燃料电池汽车 行业迎来发展契机 

○卫星商业化应用加快带来新机会 

 

○养老市场将全面放开 产业进入黄金时代 

○物流“十三五 ”规划将出 关注物流升级 

○环保税开征倒计时，监测板块直接受益 

○PPP 项目年末热点持续 关注龙头企业 

○实景红包大热 LBS +AR 有望成为新风口 

 

○进入年底“鸡肋”时间 谨慎操作 

○“二马”再战 AR 红包 布局 LBS +AR 公司或受益 

○充电基础设施接口新国标下月实施 利好龙头企业 

○澳洋顺昌(002245)LED 迎来业绩爆发期 

 

○北特科技领衔沪市年报 业绩超预期品种望受青睐 

○出口关税取消改善氮磷肥供需 停车场建设望提速 

○郭昌玮将入主中润资源 谢氏父子再举牌海达股份 

○海峡股份号百控股等重组过会 海南瑞泽拟高送转 
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○多部委已起草十三五国家食品安全规划 

○中润资源大股东转让股份实控人将变更 

○谢先兴谢建勇父子俩二度举牌海达股份 

○需求在好转尿素价格持续上涨迭创新高 

 

开利财经—投顾智库（微信公众号：kailicaijing） 

 

【投资聚焦】 

       ○PPP 项目年末热点持续 关注龙头承接企业 

------ 

  年末，PPP 模式下的投资机会持续展现。12月23日，国家林业局局长张建龙

表示，力争到2020年，全国林业总产值达到9万亿元。张建龙认为，要大力推广

国家储备林等林业 PPP 项目建设，力争“十三五”期间，社会资本和金融资本投

入林业生态建设和保护达到5000亿元。同日，由中铁第五勘察设计院集团有限公

司承担勘察设计的杭(州)绍(兴)台(州)高铁 23日在浙江台州正式开工建设。这

是我国首条民营 资本控股的高铁 PPP 项目。杭绍台高铁全长269公里，总投资449

亿元，设计时速350公里。杭绍台高铁是国家首批铁路 PPP 示范项目，PPP 融资

框架方案明确由民营资本、中国铁路总公司、浙江省交通集团和地方政府共同出

资建设，其中民营资本占51%。而日前，农业部与国家发改委联合发布了《关于

推进农业领域政府和社会资本合作的指导意见》，提出大力推进农业领域政府和

社会资本合作，这是农业领域首个 PPP 指导文件。 

  在房地产调控、产业发展放缓的背景下，新的投资增长动力正在 PPP 等模式

之中孕育，预计2017年及“十三五”期间，PPP 模式带动下的投资将成为经济的

重要看点，也必然是政策密集支持的产业。但是 PPP 模式在经历此前市场的追捧

之后，正处于趋于理性化的阶段，建议关注 PPP 模式中的龙头企业：海航基础

(600515)、龙元建设(600491)、东方园林(002310)、安徽水利(600502)、康尼机

电(603111)、春晖股份(000976)等。 
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       ○充电基础设施接口新国标下月实施 利好龙头企业 

------ 

  国家发改委、能源局和工信部近日发布了《电动汽车 充电基础设施接口新

国标的实施方案》，该方案明确，2017年1月1日起，新安装的充电基础设施、新

生产的电动汽车必须符合新国标。该方案要求稳步推进旧标准升级转换。 

  业内认为，该方案明确的分配了车厂和充电桩 运营商责任，分摊了旧车旧

桩改造的成本。同时也兼顾了实现新旧标准平稳过度,满足新车、老车的充电需

要，在整体的规划上较为切实可行。从2017年起，各地会陆续出台地方相应的电

动汽车充电 基础设施接口新国标的实施方案，并通过鼓励政策等方法保障实施。

新国标执行后，车桩匹配度将进一步提升，有利于缓解新能源汽车 充电难的问

题。此外，新国标的执行也相应提高了充电设施制造商的进入门槛，利好龙头企

业，可关注通合科技(300491)、国电南瑞(600406)等。 

 

   ○北特科技领衔沪市年报 业绩超预期品种望受青睐 

------ 

    上交所公布上市公司2016年年报预约披露时间表。首份沪市年报将由北特科

技于2017年1月14日发布，大豪科技、赤天化、塞力斯、安泰集团、*ST 景谷、

*ST 江泉、安信信托等“第一梯队”紧随其后，将相继于2月之前公布年报。上

述公司中，安信信托前三季度盈利23亿，且预告全年业绩大幅增长；*ST 景谷、

*ST 江泉前三季度均实现盈利，且预告可实现同比扭亏。 

    点评：根据过往经验，第一批披露年报的上市公司的关注度将升温，而后续

业绩超预期品种则有望受到市场青睐。券商研报指出，根据三季报数据，估值和

盈利匹配度较优的行业有食品饮料、饲料养殖、化学制药。此外，下半年以来化

工品价格普涨，未来行业有望延续当前的涨价趋势，投资机会包括：供需格局持

续改善的 PTA、涤纶长丝、氨纶等品种；化肥、农药行业需求增长，带动农化行

业走出低谷重回成长。 
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○多部委起草《“十三五”国家食品安全规划》 

---------------- 

    国务院食品安全办会同发展改革委、财政部等部门日前研究起草了《“十三

五”国家食品安全规划》。计划到 2020 年，农作物病虫害绿色防控覆盖率达 30%

以上，农药利用率达 40%以上，主要农产品质量安全监测总体合格率达到 97%以

上。 

    点评：舌尖上的安全日益受到广大民众和国家相关部门的重视，政府的食安

投入激增是确定的，将为行业内公司打开成长空间。目前，就食品安全产业链的

发展角度来看，食品安全包括食品生产过程中的洁净设备检测类、食品追溯类、

安全原料类及信誉度较高食品厂商/替代类等四大类。此前，国务院办公厅印发

了关于加快推进重要产品追溯体系建设的意见。意见明确，推进追溯体系与检验

检测体系、企业内部质量管理体系对接，打造严密的全过程质量安全管控链条。 

◆相关上市公司可关注美亚光电（002690），公司致力于可见光、X 射线领

域安全检测与品质分级设备的研发，拥有在食品检测、工业品检测等领域的光电

检测与分级产品的研发、生产和销售一体化能力；新大陆（000997）在食品溯源

等二维码延伸领域有着非常明显的优势，公司在溯源领域首创嵌入式电子秤，而

其产品也占到目前农业部相关产品采购份额的 70%以上。 

 

【要闻速递】 

○明年全国人代会将于 3月 5 日在京召开。 

○李克强主持召开会议审议通过《西部大开发 “十三五 ”规划》 

○我国核反应堆又一研发技术达国际先进。 

○国务院解决养老 PPP 难题：国有建设用地使用权可作出资或入股。 

○万亿收费公路 PPP 流程文件将出，明确必须“先立项再引资”。 

○工信部：电动自行车未来要统一标准，存量车实施赎买、淘汰。 

○上海充电桩建设提速，桩车比提至 1:1.7。 
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○推进“中国制造 2025”工作现场会暨国家制造强国建设领导小组第四次会议 2

3 日在湖南省长沙市召开。 

○中国科学家首次实现十光子纠缠刷新世界纪录，该成果可应用于大尺度量子信

息技术。 

○23 日核反应堆零功率装置“启明星Ⅱ号”实现首次临界，标志着我国在核反

应堆新一代零功率装置研发领域达到国际先进水平。 

○百度在 23 日举办的智能出行生态大会上推出 3D 地图，并称接下来将在步行 A

R 导航、室内图、4K 地图、轨迹导航等功能上发力。 

○民航局局长冯正霖日前表示航空运输量增长已经触及保障能力的“天花板”； 

要抓紧出台具体政策引导低成本航空健康有序发展。 

○报道称商务部近日将出台《商贸物流发展“十三五”专项规划》。规划结合贯

彻“一带一路”建设、京津冀协调发展、长江经济带发展等三大战略，提出布局

全国性和区域性商贸物流节点，构建以物流分拨中心、专业配送中心和末端配送

网点为支撑的商贸物流体系。 

○国家林业局局长张建龙 23 日表示，力争到 2020 年，全国林业总产值达到 9 万

亿元，林业主要产业带动就业人数达到 6000 万。 

○发改委、能源局和工信部发布了《电动汽车充电基础设施接口新国标的实施方

案》，该方案明确，2017 年 1 月 1 日起，新安装的充电基础设施、新生产的电

动汽车必须符合新国标。该方案要求稳步推进旧标准升级转换。 

○近日，在上海核工研究设计院组织的“核工燃料用 Inconel718 合金板带材国

产化制造” 项目验收会上，东北特钢集团大连精密合金公司负责研发生产的 In

conel718 合金板带材顺利通过项目验收，为实现我国核电领域所需特殊材料 In

conel718 合金板带材替代进口迈出了关键一步。 

○北京市委书记：房价已过高，严格落实中央调控房价部署。 

○下周解禁规模创年内最大，解禁市值接近 1700 亿元。 

○工信部：明年 7月起非基本功能 APP 必须可卸载。 
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【产业情报】 

○“十三五 ”规划释放燃料电池汽车新契机 

------ 

  国务院近日印发了《“十三五”国家战略性新兴产业 发展规划》。资讯梳

理发现，在新能源汽车 产业发展方面，与“十二五”规划相比，此次规划中重

点提到，要系统推进燃料电池汽车研发与产业化。这意味着燃料电池汽车行业有

望迎来发展契机。 

  业内人士认为，燃料电池汽车或将成为新能源 汽车发展的下一个风口，虽

然目前处于产业化前期，但随着燃料电池技术逐步成熟及加氢站数量快速增长，

预计 2020 年燃料电池汽车将进入爆发期。据《中国氢能 产业基础设施发展蓝皮

书(2016)》，到 2020 年，我国加氢站数量将达到 100 座，燃料电池车辆达到 10

000 辆，行业总产值达到 3000 亿元。 

  据了解，目前已有多家企业涉足燃料电池汽车领域。富瑞特装(300228)此前

与国际氢燃料 电池企业 PlugPower 签订协议，计划在 3年内完成 13500 辆燃料

电池商用汽车的示范推广应用，其中 2017 年完成 500 辆。康盛股份(002418)今

年 8 月通过参股亿华通公司，涉足氢燃料电池 领域；公司目前受托管理控股股

东旗下的中植汽车，后者上月发布搭载氢燃料电池的新能源客车 产品，2017 年

上半年有望投放市场。 

 

     ○支付宝 QQ 春节 AR 实景红包大战“LBS+AR”行业有望成为新风

口 

------ 

   12 月 21 日，在北京举办的媒体沟通会上，媒体人员体验支付宝“AR 实景红

包”功能。当日，支付宝正式公布“AR 实景红包”。“AR 实景红包”基于“LB

S+AR+红包”的方式，用户在发、抢红包时，都需要满足地理位置和 AR 实景扫描

两个条件，相比于既有的红包形式，互动性和趣味性都有增强。除了用户之间可

以借此加强线下交流，商家也可以利用此产品在春节等特殊时间点与用户深度互
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动。在此前 11 月举行的 QQ 内部招商会上，QQ 红包的相关负责人就曾透露，AR

红包将是 QQ 所采取的主要玩法之一。随着支付宝先行一步推出 AR 红包，春节红

包大战有望提前开启，而基于“LBS+AR”的 AR 实景红包或成最大亮点。 

  业内认为，基于 LBS+AR 的移动互联网 属性让线上虚拟场景与线下地理场所

迸发出无限可能性，基于位置服务能和任何场景进行联系，位置服务市场迎来广

阔空间。据 Berg Insight 预测，全球 LBS 市场规模将以 22.5%的复合年增长率

从 2014 年的 103 亿欧元，增加至 2020 年的 348 亿欧元。据高盛发表的研究报告

认为，基于乐观预计，到 2025 年全球 VR 和 AR 市场的硬件营收规模将达到 110

0 亿美元，相关软件营收高达 720 亿美金，总的市场规模将达到 1820 亿美元。

此次支付宝 AR 红包具备社交 属性，时至年末春节红包使用高峰，其强大的用户

基础将引发新风潮，“LBS+AR”行业有望成为近期新风口。A股市场中涉及“LB

S”“AR”的上市公司主要有：四维图新(002405)公司是中国领先的数字地图 

内容、车联网 和动态交通信息服务 、基于位置的大数据 垂直应用服务提供商，

每天通过 LBS 和互联网地图服务使用公司地图产品的点击量达 9100 万次。深圳

市腾讯产业投资基金有限公司持有 11700 万股四维图新(002405)，占总股本比例

10.97%。红旗连锁(002697)与腾讯合作的微信平台公司 1400 多家门店进入查询

系统，顾客可通过基于 LBS 的门店查询系统，实现最新商品信息、打折促销活

动、包裹等查询功能。利亚德(300296)成立北京黑晶科技有限公司进军 AR、VR，

参股知名增强现实(AR)公司 Magic Leap。 

 

○氮磷肥出口关税取消 行业供需有望改善 

------ 

    财政部网站披露，2017 年 1 月 1 日起我国将对进出口关税进行部分调整，

其中取消氮肥、磷肥等商品的出口关税，适当降低三元复合肥等商品的出口关税。

数据显示，2016 尿素出口关税为每吨 80 元、磷酸氢二铵出口关税为每吨 100 元、

三元复合肥税率为 30%。此次调整后，尿素和磷酸氢二铵将取消出口关税，三元

复合肥税率降至 20%。 
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    点评：目前氮磷肥出口约占行业总产量 10%-15%，关税调整有利于增强我国

化肥产品的出口竞争力，并改善行业供需关系。受环保核查和成本上涨因素推动，

尿素和磷酸二铵价格持续上调，尿素价格自 8月份低点至今最高涨幅近 40%。券

商研报认为，主营磷酸二铵的云天化（600096）、煤头尿素龙头华鲁恒升（600

426）等，受益于产品价格上涨的业绩弹性大。 

 

○停车难矛盾日益突出 设施建设有望提速 

------ 

    关于“停车难”问题，住建部部长陈政高 24 日表示，其中一个重要原因就

是对家庭轿车爆发式增长准备不足。据他介绍，现在城市停车位缺口大概占 50%

左右，据此估算，全国停车位缺口约为 5000 万个左右。同时私家车每年增加 18

00 万辆左右，随着私家车数量的增长，矛盾越来越突出，问题越来越大。下一

步将进一步开放市场，吸引社会资本进入，建设停车场；加大地下空间开发利用。 

    点评：近年来，为推进停车场建设，发改委、住建部等多部门出台了系列扶

持政策。停车场建设作为 PPP 模式的重要合作领域，国务院文件明确表示，鼓励

社会资本，投资停车场等市政基础设施项目。 

    鸿路钢构（002541）近期与天成致远公司签订合作协议，有望利用后者在当

地的资源优势及政府的合作平台，开展钢结构住宅及立体车库业务；捷顺科技（0

02609）全年预增 20%至 50%，因智慧社区、智慧停车业务加快推广。 

 

○需求好转 尿素价格持续上涨迭创新高 

---------------- 

    据悉，近日尿素市场价格延续上涨态势，其中山东鲁西化工出厂报价上调 4

0 元至 1560 元/吨，华鲁恒升出厂报价上调每吨 20 元，小颗粒报价为 1560 元/

吨，大颗粒 1610 元/吨。目前北方尿素主产区报价稳步上行至 1520 元-1570 元/

吨，8月底以来累计最高涨幅近 40%。 

    点评：业内人士称，尿素下游市场需求明显好转，农业备肥热度提高。机构
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认为，2017 年尿素等化肥出口关税或将取消，有利于推升国内出口需求。相关

厂家预计，短期内受环保检查影响，局部尿素开工率持续低位，市场供应紧张，

尿素价格继续维持高位。相关个股可关注华鲁恒升（600426）、鲁西化工（000

830）、湖北宜化（000422）。 

 

○分布式光伏装机占比有望提升 

---------------- 

    据悉，2017 年光伏上网标杆电价方案已进入最后审批流程，近日将正式公

布。当前光伏电站地域集中建设特征较为明显，今年 1-11 月大型集中式电站装

机在全部光伏发电新增占比 89%，而分布式光伏发电新增占比 13%，分布式发展

规模显著低于预期。在集中式光伏标杆电价逐年下调的背景下，预计能源局力推

多年的分布式光伏将在新增装机量中占比大幅提升。关注林洋能源（601222）、

向日葵（300111）。 

 

【公告解读】 

○中润资源酝酿易主 郭昌玮将成新实控人 

------ 

    中润资源（000506）控股股东南午北安拟将其所持有的 2.33 亿股股份，以

9.69 元每股全部转让给宁波冉盛盛远投资管理合伙企业，交易总价约 22.58 亿

元。 

    本次股权转让后，中润资源实际控制人将变更为郭昌玮。今年三季度，郭昌

玮还曾入主另一上市公司金利科技，据公告，郭氏旗下企业主要涉及投资、房地

产及物业、健康等领域。 

 

○谢氏父子二度举牌海达股份 

------ 

    海达股份（300320）披露，11 月 22 日至 12 月 22 日期间，谢先兴、谢建勇
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父子合计购买 1466.74 万股公司股份，占比 5%，增持价格区间 17.54-20.13 元

每股。至此，谢氏父子共计持有 2933.49 万股公司股份，持股比例为 10%，构成

二次举牌。 

    谢氏父子表示，本次增持是出于对 A股市场未来的乐观判断以及对公司发展

前景的看好。谢氏父子是上市公司浙江永强的实际控制人。 

 

○海峡股份等重组过会 

------ 

    海峡股份（002320）、号百控股（600640）重组获证监会有条件通过，银亿

股份（000981）获无条件通过。 

 

○和而泰引入战投前海互兴 

------ 

    和而泰（002402）实控人刘建伟 23 日通过大宗交易将 2120 万股转让给深圳

前海互兴资管公司，占股比 2.55%。引入前海互兴意在利用其优质资源，进行产

业整合，促进公司主业的快速发展。 

 

【资金风向】 

      ○股指全线飘绿 资金青睐超图软件(300036) 

------ 

  上周五，连涨两日的 A股迎来调整，各指数开盘略涨后便掉头下行，纷纷收

绿。两市成交4047亿元，较上个交易日增加76亿元；两市净流出资金283亿元，

仅商业贸易板块录得净流入。截止收盘，沪指跌0.94%报3110点，创业板指跌1.09%

报1964点。盘面上，权重及题材股全线萎靡，仅二维码识别、VR 、卫星导航 和

在线旅游微幅收红；次新股、林业、上海国改等板块跌幅居前。 

  龙虎榜上，营业部净买入前三为优博讯(300531)、华联股份(000882)、超图

软件(300036)，金额分别为1.43亿、1.37亿、1.34亿元。支付宝推出“AR 实景
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红包”，用户发、抢红包时，需满足地理位置和 AR 实景扫描两个条件。超图软

件(300036)同时具备 AR 和 LBS 概念，受到资金的青睐。 

 

   ○海南瑞泽拟高送转 

------ 

    海南瑞泽（002596）实控人提议年报分配预案为10转20股并派息不低于公司

当年可分配利润的10%。 

 

   ○游资周五青睐4股 净买入金额均逾亿元 

---------------- 

    在23日登陆沪深两市的龙虎榜个股中，游资营业部席位净买入超1亿元公司

有4只，分别是优博讯（300531）、华联股份（000882）、超图软件（300036）、

家家悦（603708），净买入金额分别为1.43亿元、1.37亿元、1.34亿元、1.31

亿元。 

    ◆当天机构净买入前二分别是神州长城（000018）、丝路视觉（300556），

机构资金流入净额0.24亿元、0.17亿元。 

 

【热点数据】 

      ○11家上市公司易主 

------ 

  数据统计显示，11月16日至12月15日，A股共有48家上市公司发生股权转让

事件，其中1家属于行政划转，10家属于无偿划转。余下的37家股权转让中，22

家发生控股股东股权转让，最终11家控股股东易主。他们分别是三垒股份

(002621)、天马股份(002122)、司尔特(002538)、浔兴股份(002098.)、*ST 宏

盛(600817)、嘉麟杰(002486)、上工申贝(600843)、*ST 东晶(002199)、神州高

铁(000008)、嘉应制药(002198)、中茵股份(600745)。 
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【公司直击】 

  ○澳洋顺昌(002245)LED 迎来业绩爆发期 

------ 

  澳洋顺昌(002245)LED扩产项目已顺利投产。公司LED业务二季度开始反弹，

下半年继续保持回升。公司瞄准时机进行产能扩张，1期产能约在 200 万片/年，

二期规划由原来的 400 万片/年变更至 600 万片/年，今年四季度完成设备调试后

投产，预计明年下半年接近满产，2017 年有效产能将达 700 万片/年，2018 年满

产后产能将达 800 万片/年。从市场份额来看，在落后产能陆续被淘汰行业集中

度提升的情况下，公司的产能扩张有望抢占更多的市场份额，LED 芯片 业务将

迎来业务爆发期。 

  此外，公司于近期增资子公司淮安光电，同时引来大客户的木林森(002745)

参股淮安光电。木林森(002745)为 LED 封装领域的领先企业，未来有进一步扩产

需求，将对公司 2017 年扩产后的芯片产能释放起到积极作用。 

 

  ○新纶科技(002341)转型新材料将受益进口替代 

------ 

  新纶科技(002341)定增 投建 TAC 功能性光学薄膜材料 项目已于近期获证

监会批复。TAC 膜是 TFT-LCD 偏光片的重要原料构成，在全球和我国有巨大的市

场空间，预计 2018 年全球 TAC 膜需求量将达到 10 亿平方米，市场规模将达到 2

50 亿元左右。TAC 膜技术要求严格，进入壁垒高。目前我国 TAC 薄膜市场被日本

富士写真和柯尼卡美能达等公司所垄断，国内进口替代空间巨大。公司 TAC 项目

依托日本东山的合作协议逾越技术壁垒，项目建成后有望成为我国领先的 TAC 膜

生产者。 

  此外，公司于 7 月顺利实现日本凸版印刷铝塑膜业务的并购，并将启动铝塑

膜原材料的国产化进程。铝塑膜是软包电池电芯封装的关键材料，国内 90%市场

被日本企业垄断，进口替代空间巨大。 
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【直击改革】 

       ○环保税开征进入倒计时，监测板块直接受益 

------ 

  据悉，环境保护 税正渐行渐近，12 月 20 日，十二届全国人大常委会第二

十五次会议审议了《环境保护税法(草案)》，为年内二次审议该税法草案，今日，

全国人大常委会将表决该法案是否通过。按照立法原则，环保税是“税负平移”，

从排污费平移到环保税，征收对象为大气污染物、水污染无、固体废物、噪声。

环保税法整体上比当前施行的排污费要严格，相比排污费，环保税将水、大气污

染物征收标准整体提高了一倍，税额整体更高，对污染物排放企业将产生更大的

影响。 

  据统计，2003 年至 2015 年，全国累计征收排污费 2115.99 亿元。排污费制

度对于防治环境污染发挥了重要作用，但与税收制度相比，排污费制度存在执法

刚性不足、地方政府和部门干预等问题，因此有必要进行环境保护费改税。随着

环保税的出台，一方面，征收力度大幅加强，将为国家环保投资提供充足资金来

源，环保产业全面受益；另一方面，将倒逼企业加大环保投入、追求节能减排。

对于应税大气、水污染物和固废的排放量以及工业噪声的分贝，《草案》规定优

先按照监测数据作为计量标准，总体上看，未来所有需要交税的污染源都有硬性

的监测需求，我们认为“费改税”将直接利好污染源监测板块，建议关注聚光科

技(300203)、先河环保(300137)、雪迪龙(002658)。 

 

【机构动向】 

       ○私募积极备战明年春季行情 

------ 

  上证综指再度回调至 3100 点一线，但部分私募却并不悲观，而是积极利用

低点进行布局，为明年春季行情做准备。上述私募认为，稳中求进是宏观经济明

年的大局，蓝筹股中的金融股、基建、采掘 等周期股的盈利能力与宏观经济密

切相关，而这些蓝筹股的估值并不高，2016 年以来的行情走势也反复证明，资
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本市场的定价能力越来越高，随着这些蓝筹股基本面好转，估值修复行情将在明

年春季继续上演。另外，私募新产品发行也有加速迹象，11 月私募发行量和备

案量均迎来大幅增长，发行量达 1476 只，备案量达 1303 只，一举扭转前三个月

产品发行备案持续下降的颓势。 

 

【一周回顾】 

   ○A 股重回熬人状态 

------ 

    上周 A股市场在前周明显下跌后重回小涨小跌的熬人状态，除了国企改革等

个别的主题外，其他板块的持续性都不佳，少量个股拉涨对板块也几无提振。实

际上，在保险资金举牌被监管后，市场再度面临找不到上攻理由的尴尬。好在权

重板块估值不太高，好在国家队还在，指数再现连续暴跌的概率也不高。 

    当周上证报资讯重点关注了各类政策。临近年底，各类政策密集出台令人应

接不暇，但由于活跃资金匮乏，市场对多数政策的解读挖掘并不热心。2016 年

交易仅剩一周时间，A股全年收跌已成定局，机构早已无心恋战，硬找机会有难

度。不过，A股已经形成了较大规模的、吃二级市场饭的存量资金，包括保险、

基金、私募、大户等，来年其周转腾挪仍将催生局部机会。上证报资讯将一如既

往的站好岗，助投资者观察把握机会。 

 

   ○成交至冰点 A 股真没钱 

---------------- 

    12 月 20 日，A 股成交额已连续 5 日萎缩，降至 3840.46 亿元，恰好刷新 9

月 30 日以来新低，而 10 月正是本轮反弹起点。量能降至“冰点”意味着交投极

度不活跃，“钱紧”再度成为制约行情的主要因素。股指走出震荡整理平台，只

能耐心等待流动性的改善。 

    12 月 21 日快报聚焦“第四代核能 60 万千瓦高温气冷堆核电站技术发布”，

重点推荐个股中国核建次日盘中冲击涨停； 
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12 月 20 日头条“习近平：深入推进农业供给侧结构性改革”，重点推荐个股华

英农业次日盘中冲击涨停。 

 

  上周，A股整体呈现弱势震荡的行情。周一、周二连续下跌，沪指盘中一度

跌破 3100 点。周三阳线反弹，但场外跟风盘缺乏进场意愿，周五市场再度出现

大幅下行。截至周五收盘，沪指周跌 0.41%，深成指跌 1.31%，创业板指跌 1.68%。

受年末因素影响，成交量相比上周明显萎缩。盘面上，主板走势明显强于中小创，

国企改革 类个股成为市场上的亮点。 

  12 月 18 日，铁路列入明年混改名单，推荐的广深铁路(601333)4 日最大涨

幅达 14.26%；铁龙物流(600125)次日涨停，3日最大涨幅达 19.68%。 

 

【交易闹铃】 

   ○景旺电子等三新股 26 日发行 

------ 

    景旺电子（732228）发行价 23.16 元，申购上限 1.4 万股，主营印刷电路板

及高端电子材料。 

    天铁股份（300587）发行价 14.11 元，申购上限 1万股，主营轨道工程橡胶

制品。 

    道恩股份（002838）发行价 15.28 元，申购上限 8000 股，主营高性能改性

塑料、热塑性弹性体。 

 

【独家参考】 

     ○混改落地引领明年国企改革大局 

------ 

  日前召开的中央经济工作会 议提出：混合所有制 改革是国企改革的重要突

破口，将在电力、石油、天然气 、铁路、民航 、电信、军工 等领域迈出实质

性步伐。这意味着 2017 年将是混改的落地之年和重点突破年。发改委已在上述
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领域选择了 7家企业或项目开展第一批混合所有制改革试点。被列入第一批混改

试点的央企 包括东航集团、联通集团、南方电网、哈电集团、中国核建(60161

1)、中船集团等。虽然改革方案目前尚未公布，从改革难易程度推测，国企混改

 或在销售端和新增板块率先实现。例如，专家预计中石油将率先放开下游销售

业务，再逐步放开上游勘探业务，实行部分市场化。 

  国企混改的主要任务是开放竞争性业务、破除行政垄断、打破市场垄断，推

进政企分开、政资分开、网运分开、特许经营等。例如，中船集团将优先选择在

纯民品、竞争性强的业务领域，引入各种所有制资本；南方电网系列电改 新政

将于明年出炉，社会资本参与增量配电网 业务不设比例限制。 综合来看，201

7 年国企改革料将出现三个转变：从偏重政策设计向政策落地转变，偏重全面试

点向重点突破转变，偏重企业外部向内外兼修转变。其中，混改既要跟外部结合，

更是触动内部的调整，因此更具有内外兼修的改革特征。 

 

     ○广东将加快构建创新型经济格局 

------ 

  广东省委经济工作会议 24 日举行，创新被提升至仅列于改革之后的 2017 年

重点任务。广东省委提出要加快构建创新型经济格局，加快形成以创新为主要引

领和支撑的经济体系和发展模式，使新动能超过旧动能，成为经济发展的主引擎，

实现发展动力的根本转换。 

  广东正将创新纳入新的生产要素，发挥与土地、资本、人才要素的协同作用。

目前，广东正在构建面向市场的创新要素流通体系，包括建设全国知识产权交易

中心、华南风投创投 中心、以高新技术企业为主导的创新转化体系，推动技术

高效对接产业、对接市场、对接资本，让更多的创新成果在广东实现转化。12

月 1 日，《广东省促进科技成果转化条例》获广东省十二届人大常委会通过。 

  当前，广东创新发展具有以下特点：一、初步形成深圳以创新驱动为主、广

州以转型 升级为主、其他地方融合发展、一体化 发展为主的格局；二、实体创

新和金融创新 初步融通。广东省发文支持通过优化资本市场，综合运用征信 
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管理、账户管理、外汇管理等手段，支持创新型企业方便融资，以及挂牌、上市；

三、创新带动土地资源盘活。广东先行先试的“三旧”改造在放缓数年后于近期

重新开始活跃，其中创新经济的蓬勃发展对土地资源的需求起到了重要作用，不

少“三旧”改造的土地被用于创业孵化、人才公寓等领域；四、创新加速腾笼换

鸟。截至今年 10 月，广东自贸试验区累计新设立企业超过 11 万家，远超国内其

他自贸区新设企业数量。此外，富士康近日宣布将斥资 450 亿元建设 10 代或 11

代液晶面板 工厂，这是富士康此前多条生产线搬离深圳后，再次重回珠三角。 

 

  ○卫星产业迎战略部署 应用化进程有望加快 

------ 

  日前，中国第一颗碳卫星成功升天。这意味着我国卫星技术在新应用领域取

得突破。在最近印发的《“十三五”国家战略性新兴产业发展规划》中，对我国

卫星及应用产业提出了更全面细致的战略要求。行业专家认为，卫星产业的发展

事关国计民生，从此次的全面部署可以看出，卫星产业将会是我国“十三五”期

间的重点布局领域。 

  在推进卫星全面应用方面，规划不仅提出创新“卫星+”应用模式，还将推

进商业卫星发展和卫星商业化应用，同时积极布局海外市场，建立“一带一路 ”

空间信息走廊。规划还强调将加强军民融合 重大项目建设，其中就包括统筹规

划军民卫星研发和使用。 

  上市公司目前也在加快开拓卫星应用相关领域业务。中国卫星(600118)成功

发布新一代国产卫星通信系统 ANOVO2.0，并推向国际市场；并签订了风云三号/

四号地面站网、高分卫星海外站等重点项目合同。海格通信(002465)近日也签订

了 2.5 亿元的卫星通信、北斗 导航等项目合同。 

 

      ○资本市场正在逐步回归有序常态 

------ 
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  持续近两周的债市波动，以及稍早时候的险资权益投资监管收紧，一定程度

上干扰了社会资金年底布局 A 股的节奏。但短期的市场清淡，无碍明年结构性行

情延续的预判，尤其在国资改革 、供给侧改革等受政策大力支持的领域。只是

鉴于入市资金“降杠杆”因素，个股品种的未来表现或更取决于其本身的营收成

长性。 

  实际上，自去年股市异常波动以来，监管部门就一直在通过清理配资、实施

史上“最严”重组 新规以及强化市场监管、高频度曝光违规行为等举措，提升

股市的稳定性，使市场逐步回归有序常态。但作为一个高度开放的动态系统，资

本市场的稳健运行，更大程度上取决于整个经济金融系统的稳定，尤其是场内外

资金的有序流动。从资本市场长期稳健发展的角度来说，股指相对低位时暴露市

场缺陷及由此带来监管提升是件好事。 

  产品曾报道，一直坚持左侧投资好价格好公司的投资者，或是今年 A 股最大

赢家，这是市场异常波动后市场风险偏好下降与监管趋严等因素共同作用的结

果。随着市场及外围环境逐步回归有序常态，崭露头角的“价值投资”理念有望

进一步深入人心，实实在在的企业自身竞争优势、所处行业技术进步节奏以及政

府支持力度，将成为投资者择股的主要标准。而作为“友好投资者”享受企业成

长红利 与善待投资者实现自身发展的企业，也将在强有力监管举措的倒逼下，

实现良性互动。尽管这是一个过程，但已可企及。 

 

       ○养老服务 市场全面放开 产业进入黄金时代 

------ 

  12 月 23 日《国务院办公厅关于全面放开养老服务市场提升养老服务质量的

若干意见》发布，意见提出，到 2020 年，全面放开养老服务市场。养老服务市

场将稳步推进养老金管理公司试点，规范和引导商业银行、保险公司等金融机构

开发适合老年人的理财、保险产品，满足老年人金融服务需求；降低准入门槛，

放开外资准入，外资设立的非营利性养老机构与境内投资者设立的非营利性养老

机构享受同等优惠政策；鼓励社会力量通过独资、合资、合作、联营、参股、租
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赁等方式，参与公办养老机构改革；推进居家社区养老全覆盖等。 

  《意见》出台有望撬动大规模社会资本进入养老服务产业，并促进行业迅速

发展，打开万亿市场空间。目前人口红利即将消失，老龄化加速推进已成为不争

的事实。根据全国老龄工作委员会预测中国老年产业的规模到 2020 和 2030 年分

别将达到 5万亿和 22 万亿。未来 10-15 年将是养老产业 快速发展的黄金时代，

相关养老概念股乐金健康(300247)、湖南发展(000722)、上海三毛(600689)等有

望获益。 

 

       ○商贸物流“十三五”规划将出 关注物流升级 

------ 

  商务部近日将出台《商贸物流发展“十三五”专项规划》。规划结合贯彻“一

带一路 ”建设、京津冀 协调发展、长江经济带 发展等三大战略，提出布局全

国性和区域性商贸物流节点，构建以物流分拨中心、专业配送中心和末端配送网

点为支撑的商贸物流体系。 

  流通体制改革是中央经济工作会议确定的明年工作的重点，属于“三去一降

一补”五大任务中降成本的环节之一。结合目前商贸物流领域的现状来看，未来

改革的方向将集中于两个方面，一是物流服务标准化，提高装卸效率和设备周转

率；二是推进物流行业信息化，物联网 技术和通信技术升级都将为物流行业转

型升级提供技术支撑。 

  市场需求方面，短期来看，11 月物流业景气指数、公路 运价指数、电商物

流 指数等均有回升，显示国内市场需求向好；长期来看，电子商务的迅猛发展

成为拉动物流业升级的主要动力，此前电子商务“十三五”规划已确立 2020 年

电子商务交易额 40 万亿元的目标，未来几年，作为配送中枢的物流体系市场空

间广阔。 

  投资标的可关注投资布局新能源物流车行业的海达股份(300320)、物流智能

化领域龙头传化智联(002010)，以及布局供应链商业生态圈的怡亚通(002183)

等。 
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      ○进入年底“鸡肋”时间 谨慎操作 

------ 

   沪指在短暂反弹受阻 60 日均线后，再度掉头向下，中小板和创业板表现更

弱，短期市场维持空头趋势。从盘面来看，周四集体躁动的共享单车概念股次日

便大幅回落，显示市场热点可持续性太弱，多方资金信心明显不足。混改概念虽

然反复活跃，但板块内分化明显。从以往情况来看，年底市场大都是“鸡肋”时

间，而目前市场存量博弈格局未变，指数上下两难。市场资金流出依然不减，整

体可操作性较弱，在市场赚钱效应和人气不高的情况下，建议投资者控制仓位为

主。 

 

【私募内参】 

 

顶级私募个股内幕消息汇总 

 

传闻：诚志股份：定增致控股股东变更 实控人不变 

 

传闻：贵州茅台：2016 年实现净利润 166 亿元 同比增 7.4% 

 

传闻：新华文轩：2016 年季度拟每股派 0.3 元 

 

传闻：中国中车、中国中铁：联合中标 146 亿元 PPP 项目 

 

传闻：中国铁建：中标两 PPP 项目 总投资预估 282 亿元 

 

传闻：永泰能源：子公司出售 2184 万股华夏银行 

 

http://quote.cfi.cn/quote_000990.html
http://quote.cfi.cn/quote_600519.html
http://quote.cfi.cn/quote_601811.html
http://quote.cfi.cn/quote_601766.html
http://quote.cfi.cn/quote_601390.html
http://quote.cfi.cn/quote_601186.html
http://quote.cfi.cn/quote_600157.html
http://quote.cfi.cn/quote_600015.html
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传闻：*ST 景谷：遭宏巨集团累计减持 5%股份 

 

传闻：长园集团：拟终止重大资产重组 

 

传闻：冀凯股份：股东签署股权转让协议 

 

传闻：中国建筑：与河南省政府签署合作协议 拟“十三五”期间投资千亿元 

 

传闻：万里石：股东上海祥禾、连捷资本披露减持计划 

 

传闻：锦龙股份：拟与岭南园林等发起设立喜康人寿 

 

传闻：东方创业：出售 145 万股海通证券 获利 1645 万元 

 

传闻：雷曼股份：实际控制人取消减持计划 

 

传闻：恒顺众昇：实际控制人增持公司股份 

 

传闻：理工环科：实际控制人增持公司股份 

 

传闻：国海证券：信用债风险收益由公司全部承担 涉及债券总金额不超过 165

亿 

 

传闻：长沙多家银行房贷政策收紧 购房首付比例“内外有别”。“本地户口首

套房首付 2成起，外地户口 4 成”“外地户口不在本地工作不能贷款”„„日前，

记者调查发现，长沙大多数银行首套房的首付政策出现了细微变化，针对外地户

口、外地工作人员等“双外”人员给出了差别化的“备注”。业内人士认为，在

http://quote.cfi.cn/quote_600265.html
http://quote.cfi.cn/quote_600525.html
http://quote.cfi.cn/quote_002691.html
http://quote.cfi.cn/quote_601668.html
http://quote.cfi.cn/quote_002785.html
http://quote.cfi.cn/quote_000712.html
http://quote.cfi.cn/quote_002717.html
http://quote.cfi.cn/quote_600278.html
http://quote.cfi.cn/quote_600837.html
http://quote.cfi.cn/quote_300162.html
http://quote.cfi.cn/quote_300208.html
http://quote.cfi.cn/quote_002322.html
http://quote.cfi.cn/quote_751062.html


汇聚开 利财经                              《每日投 资宝典》

 

11 月底《中国银监会湖南监管局办公室关于认真落实长沙市政府房地产市场调

控措施的通知》中，就提出了各家银行要严格执行购房首付比例的要求。银行人

士则表示，除此之外，即使是本地户口的购房者，如果出现资质问题，例如工作

收入不稳定、征信记录有瑕疵等，都可能影响到首付比例、优惠及贷款额度等。 

 

传闻：多个城市重度空气污染，部分城市 PM2.5“爆表”，严重的雾霾四处肆虐。

受此影响，河北、山西、河南等地出台措施，钢铁、火电、焦化等多行业迎来停

产限产潮。随着环保督查动真格，环保限产风暴席卷全国。这成为拉动钢铁、水

泥、造纸等多行业价格上涨的重要因素，符合环保要求，具备成本和技术优势的

龙头企业将率先受益。 

 

传闻：天然气全球市场正在加速形成。随着天然气供过于求的市场格局逐渐显现，

天然气的全球市场正在加速形成，全球三大交易市场之间的价格趋于一致，天然

气与石油之间的价格联动将减弱，上周举行的《能源：国际视野下的跨界对话》

会议中透露出上述信息。 

 

 （ 内 部 传 阅 ， 请 勿 外 传 ）  
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