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【特别关注】

市场“血案”历历在目 PIMCO：美元这波上涨基本到头了
【开利综合观察】美元指数10月明显走强，当月涨幅达3%。不过在全球最大债券基金管理公司PIMCO看来，这种涨势可能已经到头了。

PIMCO全球经济顾问Joachim Fels解释称，美元如果持续走强，那么2014-2015年全球市场的悲惨场景将再度上演，对于各国决策者而言，这是不可接受的，因此尽管美国和其他国家货币政策走向存在分歧，但将会被控制在一定程度内。

Fels在PIMCO博客上写道：对于决策者而言，2014–2015美元强势的场景仍历历在目，这可能会限制他们在货币政策上的过度分歧以及竞争性货币贬值。
    换句话说，我所称的“上海协议”——2016年2月G20期间相关方达成的关于美元强势对所有人不利的共识，似乎仍然有效。
    对于未来美元走强的可能性，美联储的决策仍将起到决定性作用。Fels认为，基于上述观点，美联储如果12月加息，那么同时也会强调未来加息步伐将会极为缓慢。这样一来，日本央行和欧洲央行也可能会对进一步降息保持克制。
    Fels还认为，美元如果过度强势，也会加大人民币大幅贬值的压力，并冲击新兴市场和大宗商品价格，从而令大宗商品市场的复苏中断。
    除此之外，Fels称，和2014–2015美元的大幅走强相比，目前美元自身并未被低估，而欧洲和日本的经常帐盈余也为欧元和日元提供了支撑，这些都不支持美元继续走强。
    那么，对于10月美元的走强如何解释？Fels称，这是因为市场对美联储12月加息预期很高，全球主要央行货币政策分歧加大的可能性上升：
    市场预期美联储12月加息25个基点的概率，由9月美联储会议时的50%升至75%。同时，欧洲央行行长德拉吉近期明确表示，不会很快结束QE。在日本，尽管货币政策进一步放松似乎不太可能，但日本央行将10年期国债收益率锚定于0附近，而其他地区收益率在上行，这些推动了日元走弱。

【投资参考】

新债王Gundlach警告：看跌信号已出 大坝即将决堤！
【开利综合观察】新债王Jeffery Gundlach警告，股市的做空信号已经非常明显，你能够感受到大坝即将决堤。Gundlach说，仍看涨黄金，将继续持有黄金。

美国股市已经高位盘整很久，上涨乏力引发包括众多大佬在内的投资者担忧，而美国大选再爆黑天鹅事件，更加剧市场的不安情绪。周二标普500指数收跌0.68%，盘中一度跌破2100关口。上周五希拉里邮件门再度发酵，最新民调显示希拉里支持率被特朗普反超加剧。

债王Jeffery Gundlach警告，股市的做空信号已经非常明显，你能够感受到大坝即将决堤。Gundlach预计，标普500将下跌5-10%。
Gundlach表示，他已经清掉了一些股票相关的证券。“债券正去向资金流出的区域”，利率回升意味着在产生负回报。Gundlach在10月初曾表示，仍看涨黄金，将继续持有黄金。

Gundlach可能是第一位预测特朗普胜选的基金经理，他还呼吁投资者对未来美国大选造成的市场波动做好准备。据路透报道，Gundlach管理的规模达616亿美元的DoubleLine Total Return Bond Fund在连续三年净流入后，今年出现了3300万美元的净流出，结束了连续33个月的净流入。
    近来，因担心主要央行可能收紧货币政策刺激，全球股市停滞不前、债市出现一波明显回落。上月，投资者预计债市多年来的牛市恐结束，纷纷退出债市，把资金转为现金。
好日子还在后头？美银美林：美股牛市仍有50%上涨空间
【开利综合观察】随着美国大选不确定性增加，投资者风险厌恶情绪上升，加上美联储12月底加息预期升温，市场很难对美股抱有乐观态度。一些分析师甚至抛出了持续7年多的美股牛市即将终结的观点。

当前，标普500指数已经连续6个交易日下跌，创下了2015年8月底以来最长的连跌纪录。周二美股三大股指均收跌，其中道指收跌逾100点，标普500指数则跌至7月以来的最低水平。

不过，美银美林首席股票技术策略师Stephen Suttmeier表示，美股牛市还没结束。Stephen Suttmeier在周一的报告中称，如果标普500指数能够先在2135-2116点，然后在2100-2050点消化掉抛售压力，那么美股最好的日子还在后头。标普500若能够成功守住上述这些水平，那么该指数将会试探2330点，并将朝着2425点前进。他称：
我们观察到，2013年4月，标普500从2000年-2013年长期牛市爆发的交易区间中突破，类似于1950年和1980年时美股的突破。2015年初到2016年中，标普500在1820-1800到2100-2135之间可能标志着一个周期性调整，或长期牛市趋势的巩固，自2013年4月起的长期牛市趋势及从2009年3月开始的周期性牛市趋势仍将持续。

基于1950年和1985年这两次的长期牛市在没有显著阻力的情况下突破了上行目标，Suttmeier认为，美股可能还将上涨50%-60%。

 “如果标普500遵循这个长期路线图，该指数将会在2017年2-11月的某个时间上探2330-2425点，并且可能继续远超这一阻力点位，”他表示。
    据美银美林，长期牛市期间，标普500连续12个月平均回报率是14%，而整个长牛期间的平均回报率为7.5%。自2013年4月起的三年里，该指数连续12个月的平均回报率为8.4%，而1950年和1985年两次长期牛市的前三年平均回报率分别为8.4%和7.6%。

【观察】

开利财经移动客户端介绍

    一：为满足当前移动互联金融咨询的需要，我司经过一年的准备，现在全面升级pc端和移动客户端。热泪庆祝小开的忠实粉丝们可以在家抱电脑，在外拿手机，随时随地的关注小开24小时贴身资讯服务，只要点击[image: image4.bmp]http://web.huijuzx.com/注册用户名即可实现一站式阅读，宏观内情，分析内参、研报、涨停板、主题事件通通一屏掌握！用户名可以按月、季、年购买，您可以网站上自主下单付费，也可以微信、支付宝付款。 
    二：开利财经邮件版还继续在售，每个交易日早上八点前发送（移动互联的特性已经决定了邮件内容的滞后性更加突出，而实时的新闻资讯尽在移动互联终端），您可以根据需求选择邮件版或者用户名，有疑问可以咨询我们的客服，拨打我们的热线电话：021-56661808，会给您合理的建议！
    三：最重要的是我们的APP定制，为营业部提供定制需求书，我们承担美工、技术、资讯推送。我们贵营业部提供专用后台，可以自己设置特色栏目，如开户、投顾互动、融资融券、理财产品、公司股评、股票池等。还可以进行客户资料管理，给客户推送营业部近期活动。 贵方只要采购“APP+微信+web一站式移动客户端”，客户分级帐号都将交付营业部负责人自行管理、分配。营运情况，一手掌握！
四：新推出营业部微信公众号资讯定制服务，只要您认可我们的资讯内容，想要稼接到您个人或者营业部的微信公众号上，可以为您独家定制。只要你敢想，我们就给你做到最好！
五：资讯数据库服务。开利财经拥有A股、港股、新三板、中概股四大数据库，可以通过订制同步落地客户服务器。
六：提供定制数据宝服务
1.大股东股权质押；
2.员工持股计划
3.重要股东董监高增减持
4.保险机构举牌
5.定向增发数据
6. 公司高送转
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