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【特别关注】

9月顺差大幅下降加大汇率贬值压力 货币政策或保持宽松
    【开利综合观察】IMF、世界银行均多次下调增长预测，全球经济疲软，中国出口很难在这种环境中大幅增长。劳动力优势的丧失和贸易壁垒也对出口造成了一定影响。9月中国外贸出口先导指数继续回升，第四季度出口或有所改善。
    原油、铁矿石进口数量大增，但进口价格形成拖累；而且这更多体现了日常消费性需求，并不能表明经济好转，国内经济依旧低迷。
    顺差大幅下降，汇率贬值压力或增大，中国货币政策或将保持宽松。国信证券香港经济学家余晶晶则称，9月进出口数据进一步支持中国可能继续偏向于近期让人民币逐渐贬值的观点。进口与出口数据双双走软表明，最近的经济企稳或只是短暂现象，预计中国货币政策将保持宽松，人民币贬值政策可能比放松利率更有效。
外需低迷是主因 四季度出口或有所改善
    全球经济疲软，外需低迷可以说是本次出口低迷的主因。世界贸易组织最近将今年全球贸易增速预估从4.7%下调至3.1%，将2015年的增速预估从5.3%下调至4%。IMF最近也下调了对发达经济体的经济增速预期，认为今年会降至1.6%；去年IMF对这一增速的预期为2.1%。
交通银行金融研究中心高级研究员刘学智称，美国处于大选期间，经济存在不确定性；欧洲在英国脱欧后经济压力更大，欧元区和英国经济增速放缓；日本经济连续低迷。中国是全球第一大出口国，在这样的环境下仍想让出口大幅增长，可能性较小。

劳动力优势的丧失和贸易壁垒也对出口造成了一定影响。海关总署发言人黄颂平称：外贸增长空间受到国际贸易格局变化的不利影响。一方面发达经济体为改善经济状况，增加就业，部分中高端制造业从我国向发达国家回流。另一方面，新兴经济体凭借劳动力、土地等低成本优势，对跨国公司的吸引力加大，对我国传统优势产品的市场份额产生了一定的挤压。
    当前全球贸易保护主义不断升级，我国遭遇贸易摩擦加剧。
    基数效应也是一个重要因素。去年9月人民币计价出口数据有所回升，带来基数效应。申万宏源首席宏观分析师李慧勇称，由于现在汇率波动较大，使得进出口呈现波动放大的特征。一方面汇价可能会争取到比较有利的出口条件；另一方面，出口增幅较大的月份之后的月份，可能会出现较大的回落。
9月中国外贸出口先导指数继续回升，第四季度出口或有所改善。海关总署称，自今年7月起，中国外贸出口先导指数已经连续三个月环比回升，到9月份为35.8，表明第四季度出口压力有望减轻。

另外，尽管人民币8月贬值，但出口下滑仍加大，或表明人民币贬值对出口的提振并不明显。中银国际分析师朱启兵称，人民币贬值预期不会对未来两个月的贸易数据产生重大影响，因为贬值对贸易的效应正在不断下降。
国内经济或未见好转 大宗商品进口增加为日常需求
    受人民币贬值影响，以人民币计价进口回升，但美元计价和人民币计价的进口下跌。大宗商品进口数量相对比较强劲，中国原油进口9月升至纪录高位的808万桶/日。受中国煤炭行业削减产能影响，中国9月铁矿石进口9299万吨，为纪录次高，同比增幅大于1/3。
    尽管大宗商品的进口数量上升，然而大宗商品的进口价格却形成拖累。据国金大类资产分析师徐阳，同期整体进口价格下跌5.3%，其中，铁矿石进口均价下跌8.6%，原油下跌25.9%，铜下跌11.9%。
原油、铁矿石进口数量虽然有大幅增加， 但并可能并不意味着中国经济动力好转。上海证券首席宏观分析师胡月晓称，原油的进口需求和经济当期运行相关性较小，更多的是体现了日常消费性需求；在出口再度放缓情况下，进口的稳定并不表明国内经济动力好转。

【开利内参】

汇丰拉响“红色警报”：准备好迎接美股大跌
【开利综合观察】周二，美股收跌逾1%。汇丰银行警告称，做好准备，下跌才只是个开始。

根据彭博，汇丰技术分析师Murray Gunn在报告中称，继标普500指数周二下跌1.24%之后，美国股市可能处于大跌边缘：

“美股市场在10月11日遭遇大幅抛售，我们现在就此发出‘红色警报’。美股未来出现大幅下跌的可能性非常高。”他并指出，当平静的夏天结束后，美股波动性持续上升，最近各个板块都出现普遍抛售。

Gunn同时指出，交易者指数（Traders Index）显示重大卖压——该指数越高，那么市场交易越发偏向熊市。VIX指数自8月份以来不断创新高。

当前，Gunn和其团队关注几个关键点位。道琼斯工业平均指数在17992点，标普500指数在2116点。Gunn表示：“只要守住，牛市依然不失希望；但如果这些点位告失，市场收于它们之下（现在看这个可能性更大），将是熊市占优、开始肆虐的明确迹象。”

    今年9月30日，Gunn就曾警告称美股已经处于“橙色警报”。

胡润百富榜发布：王健林蝉联第一 姚振华蹿升至第四
    【开利综合观察】10月13日早上，胡润研究院发布2016年度《胡润百富榜》。这是胡润研究院自1999年以来连续第18年发布“胡润百富榜”，上榜门槛已连续四年保持20亿元。
《胡润百富榜》数据显示，前十名分别是拥有2150亿元财富的万达王健林家族、拥有2050亿元财富的阿里巴巴马云家族、拥有1650亿元财富的腾讯马化腾家族、拥有1150亿元财富的宝能老板姚振华、拥有1120亿元财富的娃哈哈宗庆后家族、拥有1000亿元财富的网易丁磊、拥有1000亿元财富的苏太华系严昊家族、拥有980亿元财富的百度李彦宏夫妇、拥有850亿元财富的泛海卢志强家族、拥有780亿元财富的何亨健何剑锋父子、拥有780亿元财富的恒大许家印、拥有780亿元财富的华彬公司严彬、拥有780亿元财富的苏宁张近东。
今年上榜富豪上市公司财富计算的截止日期为今年的8月15日，与去年一致。

62岁的王健林已经是第三次成为中国首富，是胡润百富榜18年来第2位累计三次成为首富的企业家。此外，在今年胡润全球富豪榜上，王健林已经超过李嘉诚成为华人首富，全球排名第21位。而王健林其子、28岁的王思聪个人财富也已达到60亿。
今年9月，万达商业从港交所退市，计划两年内重新在A股上市。胡润表示，如果万达商业回A成功，王健林财富应该都能达到3000亿，能进入全球前十名。

46岁的姚振华无疑是今年的“大黑马”。胡润表示，姚振华财富平均一周涨了20个亿。榜单数据显示，姚振华财富增长最多，上涨820%到达1150亿元，排名比去年上升200多名到第四。因参与万科股权争夺战，这位潮汕商人姚振华备受资本市场瞩目。
    姚振华从事农贸生意起家，之后踏入房地产行业。2003年借助深物业在中小板上市，完成资本积累第一步。2012年成立前海人寿，正式大举进军资本市场。胡润认为，中国企业家的创富模式经历了五个阶段：从贸易，到制造业、到房地产、到IT，再到现在的资本运作。他表示，姚振华是现在这个资本时代的代表人物。
    据万科公开披露的数据显示，截止至2016年7月，宝能持有万科25.40%股权。此外，宝能还通过前海人寿、钜盛华等附属公司持有华侨城9.89%股权、明星电力5.02%股权、中国金洋的19.58%股权、南宁百货14.65%股权、南玻集团26.36%股权、合肥百货6.72%的股权、韶能股份非公开发行完成后，宝能将持有其33.94%股权，前海人寿还与富骏投资、崇光投资、润田投资、 远津投资合计持有中炬高新45.50%股权(上述股权比例均按照占总股本比例计算)。
    《胡润百富榜》数据显示，目前，宝能集团净资产高达1200亿元，市值超过5000亿元。
    新进入前十排行榜的企业家除了宝能姚振华外，还有涨幅近一倍的网易丁磊、不断在资本市场上买买买的恒大许家印，以及创造了最近一年最大的欧洲并购的美的何享健、何剑锋父子。
    《胡润百富榜》数据显示，过去一年中国总财富仍然上涨了7%达到14.8万亿，涨幅与GDP差不多。总上榜人数比三年前还是翻了一倍，是十年前的10倍，达到历年之最。今年有2056位企业家财富达到20亿元及以上，比去年增加179位上榜，但却是三年来最低涨幅。其中，其中828位企业家财富缩水，179位财富没有变化，上榜企业家平均财富比去年略有下降，从73亿下降到72亿。

【战略观察】

开利财经移动客户端介绍

一：为满足当前移动互联金融咨询的需要，我司经过一年的准备，现在全面升级pc端和移动客户端。热泪庆祝小开的忠实粉丝们可以在家抱电脑，在外拿手机，随时随地的关注小开24小时贴身资讯服务，只要点击[image: image4.bmp]http://web.huijuzx.com/注册用户名即可实现一站式阅读，内参、研报、涨停板、主题事件通通一屏掌握！用户名可以按月、季、年购买，您可以网站上自主下单付费，也可以微信、支付宝付款。 
    二：开利财经邮件版还继续在售，每个交易日早上八点前发送（移动互联的特性已经决定了邮件内容的滞后性更加突出，而实时的新闻资讯尽在移动互联终端），您可以根据需求选择邮件版或者用户名，有疑问可以咨询我们的客服，拨打我们的热线电话：021-56661808，会给您合理的建议！
    三：最重要的是我们的APP定制，为营业部提供定制需求书，我们承担美工、技术、资讯推送。我们贵营业部提供专用后台，可以自己设置特色栏目，如开户、投顾互动、融资融券、理财产品、公司股评、股票池等。还可以进行客户资料管理，给客户推送营业部近期活动。 贵方只要采购“APP+微信+web一站式移动客户端”，客户分级帐号都将交付营业部负责人自行管理、分配。营运情况，一手掌握！
四：新推出营业部微信公众号资讯定制服务，只要您认可我们的资讯内容，想要稼接到您个人或者营业部的微信公众号上，可以为您独家定制。只要你敢想，我们就给你做到最好！
五：资讯数据库服务。开利财经拥有A股、港股、新三板、中概股四大数据库，可以通过订制同步落地客户服务器。
六：提供定制数据宝服务
1.大股东股权质押；
2.员工持股计划
3.重要股东董监高增减持
4.保险机构举牌
5.定向增发数据
6. 公司高送转
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