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黑色金属组 
    黑色弱势下跌  关注稳增长政策 

一、 行情回顾： 

受假期美联储加息预期及衰退压力逐步增强,周一开盘黑色大面积低

开。铁水产量预期下降，原料端供强需弱，走势偏弱。成材库存低位，且

市场政策预期较强，但现实弱需求延续，在政策未明朗前，电炉平电成本

一线承压，经济复苏力度偏弱，未来有待稳增长政策的进一步支持。 

二、 宏观面： 

央行主动降息，释放出宏观政策加大逆周期调节的信号。继 6月 13日

7天逆回购操作利率和常备借贷便利利率调降 10个基点后，6月 15日 MLF

利率也下调 10个基点。6月 20日，最新一期贷款市场报价利率（LPR）出

炉，五年期 LPR下调至 4.2%，此前为 4.3%。随着“降息”靴子落地，市场

对财政增量政策的期待增多，新一轮稳经济政策或将推出。 

三、 基本面跟踪： 

1、供给端： 

据中钢协数据显示，6月中旬，重点钢企粗钢日产 226.27万吨，环比

增长 1.42%。5 月上旬国内钢厂多数陷入亏损，各大钢厂相继安排检修计

划，螺纹产量高位快速回落。6 月铁水和钢材产量回升，从当前利润和库

存结构来看，钢材产量有继续增加动力。供应预计继续增加，需求季节性

小幅下降，关注供应回升力度。 

2、需求端： 

当前现实需求进入季节性淡季，高温多雨影响户外施工，建筑钢材日

成交数据有所走弱。当前建材内需已经开始季节性下滑，板材出口将小幅

下滑，内需整体偏弱。地产弱复苏，下半年观察是否有新的宏观政策面刺

激内需消费。 

3、库存方面： 

6月中旬，重点钢企钢材库存量 1622.20万吨，比上一旬增长 2.64%，

比上月同旬下降 0.26%。假日期间，建材缓慢去库，板材开始累库，总体

库存仍保持去库，库存连续 18周回落，已降至偏低位置。 
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三、总结： 

铁矿：铁矿石供应端在四大矿山季末冲量的影响下延续增势，近端到港情况短期内呈现回落趋势。需求端，短期内

钢厂在利润的驱动下将会维持高效率生产，若维持目前生产节奏，铁水产量或将保持在今年的高位。库存端，本期 45

港铁矿石库存在供应和需求的综合影响下呈现小幅去库，但在当下供需双强的背景下，港口库存暂未体现出明显的趋

势变化，短期内预计表现高位震荡。 

螺纹：本周五大材产量上升，从利润和检修统计来看，高炉随着盈利修复，开工率和产能利用率或有所回升，五大

材增产有望继续增加。当前建材内需已经开始季节性下滑，板材出口将小幅下滑，内需整体偏弱，建材缓慢去库，板材

开始累库。基本面疲弱，螺纹供应略有增量，需求是否触底反弹尚待观察，但若供应增速大于需求，仍会对总库存形成

累库压力的话，那么黑色总体或继续承压。电炉平电成本 3800 元/吨一线仍旧是螺纹价格的上限，未来有待稳增长政

策的出台将是的黑色价格获支撑。持 

 

图表区—铁矿 

图 1：铁矿普氏指数        单位：美元/吨             图 2：PB 粉和超特粉价差走势图         单位：万吨 

 
 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：铁矿石主力基差              单位：元/吨 图 4：铁矿石跨品种价差    单位：元/湿吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 5：铁矿北方六港到货量        单位：元/吨 图 6：铁矿日均疏港量             单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：铁矿北方六港到货量        单位：元/吨 图 8：铁矿进口贸易利润         单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：64 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 图 10：铁矿港口库存             单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：247 家钢厂高炉开工率产能利用率        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

 

图表区—螺纹 

图 1：螺纹钢主力基差         单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格           单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：生铁粗钢钢材产量图          单位：元/吨 图 4：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 5：主要钢厂螺纹钢周度产量       单位：元/吨 图 6：五大钢材周度产量          单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：螺纹周度表观需求量        单位：万吨 图 8：热卷周度表观需求量         单位：万吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：上海终端线螺采购量        单位：元/吨 图 10：全国建筑钢材周成交量       单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：247 家钢厂高炉开工率产能利用率        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 13：螺纹社会库存             单位：元/吨    

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

图 14：螺纹厂库             单位：元/吨      

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 15：五大钢材社会库存         单位：元/吨        

图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：元/

吨 

图 16：五大钢材社会库存         单位：元/吨        

图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：

元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

 

 

100

150

200

250

300

60

80

100 全国247家钢厂高炉开工率、产能利用

率、日均铁水产量走势图

高炉开工率
高炉产能利用率
日均铁水产量 (1,000)

(500)

0

500

1,000

1,500

2,000

0

1,000

2,000

3,000

4,000

5,000

6,000

7,000

18\6\13 19\6\13 20\6\13 21\6\13 22\6\13 23\6\13

螺纹现货利润

钢材盈利（右轴）

0

300

600

900

1,200

1,500

1月6日 4月6日 7月6日 10月6日

螺纹历年社会库存季节性走势图

20年 21年 22年 23年

0

500

1000

1月6日 5月6日 9月6日

螺纹厂库库存

19年 20年 21年

22年 23年

0

500

1000

1500

2000

2500

3000

1月9日 4月9日 7月9日 10月9日

五大品种社会库存走势图

19年 20年 21年
22年 23年 300

800

1300

1800

1月1日 6月1日 11月1日

五大钢厂厂库库存走势图

19年 20年 21年
22年 23年



 

 

 

免责声明 

1.本报告中的信息均来源于可信的公开资料或实地调研资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保

证，也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建

议仅供参考，在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述期货买卖的出价或征价，交易者据此作出的

任何投资决策与本公司和作者无关，请交易者务必独立进行交易决策。我公司不对交易结果做任何保证，不对因本报

告的内容而引致的损失承担任何责任。 

2.市场具有不确定性，过往策略观点的吻合并不保证当前策略观点的正确。公司及其他研究员可能发表与本策略

观点不同甚至相反的意见。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发出本报告当日的判断，可随时更改且无需

另行通告。 

3.在法律范围内，公司或关联机构可能会就涉及的品种进行交易，或可能为其他公司交易提供服务。 

4.本报告版权仅为浙江新世纪期货有限公司所有。未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制、刊登、转载和引用，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、刊登、转载和引用者承担。 

浙江新世纪期货有限公司 

地址：杭州市下城区万寿亭 13 号 

邮编：310003 

电话：0571-85058093 

网址：http://www.zjncf.com.cn 

http://www.zjncf.com.cn/

