
 

1 
 

商品研究|黑色周报                                           2023-06-12|新世纪期货 
 

 
电话：0571-85106702 
邮编： 310003 

地址： 杭州市下城区万寿亭 13 号 

网址： http://www.zjncf.com.cn  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

供需双增，钢材震荡攀升 

2023-03-06 

 

电炉钢厂率先减产，负反馈预期走

强 

2023-04-07 

 

表需超预期  成材价格大涨 

2023-06-05 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

黑色金属组 
    供需双弱  螺纹尝试正套 

一、 行情回顾： 

从 3月中旬开始，供强需弱的矛盾较为突出，螺纹一路震荡下行。5月

底，螺纹主力合约最低下探至 3388元/吨，基本面格局并未改善，随着市

场宏观预期向好，各大金融机构下调存款利率，螺纹价格低位大幅反弹，

激发了一定投机需求的释放。 

二、 基本面跟踪： 

1、供给端： 

4 月下旬至 5 月上旬国内钢厂多数陷入亏损，各大钢厂相继安排检修

计划，螺纹产量高位快速回落。5 月下旬钢厂利润有所修复，少部分企业

开始复产，螺纹产量实现两连升，但依然处于近几年同期低位。随着唐山

钢厂限产消息落地，要求 A级企业停一台烧结到 6月底，非 A级企业或停

一座高炉，限产被证实不会一刀切，短期有利于铁水下降，但目前看限产

实际影响力度不大，日均铁水产量仍保持在 240万吨水平。截止 6月 9 日，

螺纹产量环比减少 3.94万吨至 269.47万吨，同比减少 28.15万吨，当前

短流程钢厂亏损严重，生产积极性不高，预计钢材供应进一步增长空间有

限。 

2、需求端： 

当前现实需求进入季节性淡季，高温叠加部分地区降雨较多，建筑钢

材日成交数据有所走弱，周度表观需求也环比回落 5.98万吨至 305.54万

吨。下游房地产端，5 月房企销售也面临一定的压力，我们认为在房地产

市场企稳前，对于楼市宽松政策预期将进一步提升。另外，6 月是上半年

房企关键节点，为了冲年中业绩，房企也将打折促销加快推盘节奏，那么

6 月房地产销售或有望迎来好转。只有促进房地产销售好转，才能推动市

场信心恢复，带动房地产投资和新开工改善，进而带动钢材需求。 

3、库存方面： 

截至 6 月 9 日，螺纹钢总库存 774.06 万吨环比回落 36.07 万吨，社

会库存 569.55万吨，环比上周回落 15.33万吨，社会库存连续 13周保持

去库。厂库 204.51万吨，环比上周回落 20.74万吨，钢厂库存连续 5周出

现去库，利润率处于低位的状态下，钢企主动去库，目前整体钢材的库存

水平不高。 
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三、总结： 

铁矿：宏观方面，美国债务上限法案落地，关注 6月联储议息决策，国内政策利好预期难证伪。产业方面，本期铁

矿发运由降转增，澳洲增幅较大。展望后市，市场再度进入预期交易主线，宏观预期转好，供应端唐山环保限产被证实

不会一刀切，供应端改善依然需要依靠行政限产，6 月仍有 12 座高炉计划复产，铁水产量表现不弱，铁矿库存亦处于

历史低位，使得盘面震荡偏强。 

螺纹：螺纹产量增长空间有限，需求处于季节性淡季，供需格局并未改善背景下，后续我们需要关注平控政策和宏

观刺激政策。目前需求处于淡季，电炉成本将是螺纹价格的上限，参考电炉平电成本 3800 元/吨一线压力位，单边做

多风险较大，稳健的投资者尝试多 rb2310空 2401正套操作。 

图表区—铁矿 

图 1：铁矿普氏指数        单位：美元/吨             图 2：PB 粉和超特粉价差走势图         单位：万吨 

 
 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：铁矿石主力基差              单位：元/吨 图 4：铁矿石跨品种价差    单位：元/湿吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 5：铁矿北方六港到货量        单位：元/吨 图 6：铁矿日均疏港量             单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：铁矿北方六港到货量        单位：元/吨 图 8：铁矿进口贸易利润         单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：64 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 图 10：铁矿港口库存             单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：247 家钢厂高炉开工率产能利用率        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

 

图表区—螺纹 

图 1：螺纹钢主力基差         单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格           单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：生铁粗钢钢材产量图          单位：元/吨 图 4：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 5：主要钢厂螺纹钢周度产量       单位：元/吨 图 6：五大钢材周度产量          单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：螺纹周度表观需求量        单位：万吨 图 8：热卷周度表观需求量         单位：万吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：上海终端线螺采购量        单位：元/吨 图 10：全国建筑钢材周成交量       单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：247 家钢厂高炉开工率产能利用率        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 13：螺纹社会库存             单位：元/吨    

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

图 14：螺纹厂库             单位：元/吨      

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 15：五大钢材社会库存         单位：元/吨        

图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：元/

吨 

图 16：五大钢材社会库存         单位：元/吨        

图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：

元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 
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