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黑色金属组 
    表需超预期  成材价格大涨 

一、行情回顾： 

近期螺纹呈现减仓上行的局面，螺纹供需双增仍保持去库节奏，整体

产业结构尚可。焦炭第十轮提降全面落地，短期铁水产量的维稳，给铁矿

的偏强表现提供了有力的推动，周末唐山再传环保限产消息落地，原料和

成材间强弱或有所切换，6 月梅雨季等因素使得期螺向上空间不会太大，

关注 3750附近的压力水平。 

二、 基本面跟踪： 

1、供给端： 

2023 年 4 月份粗钢日均产量 308.80 万吨，环比持平，但生铁日均产

量环比小幅提升，说明短流程端废钢使用量出现了下降，全国电炉产能利

用率从 4月初的 43.6%下降到 5月中旬的 22.5%。同时，4月中旬以来全国

铁水日产量从 246.7万吨/天下滑至 5月中旬的 239.2万吨/天，主要源于

行业利润恶化下供给端的被动反应。5 月下旬全国铁水日产量小幅回升，

部分高炉复产在终端需求未回暖之前将加剧产业链矛盾。周末唐山再传环

保限产消息落地，整体压产平控为主方向。 

2、需求端： 

2023年 1-4 月份，房地产开发投资完成额 35514亿元，同比下降 6.2%，

4月房地产开发投资完成额为 9540.3亿元，同比下降 7.3%。房屋新开工面

积 31220万平方米，同比下降 21.2%，环比 2023年 1-3月增速下降 2.0个

百分点。商品房销售面积 37636 万平方米，同比下降 0.4%，环比 2023 年

1-3 月增速提升 1.4 个百分点。房地产复苏分化，竣工保持较好势头，利

好后房地产周期品种，但地产开发投资复苏力度较弱，开工端表现依旧尽

显疲惫，全国商品房销售面积和销售额大幅缩减，销售端热度环比有所下

降，4月商品房销售未能延续 2、3月“小阳春”行情，楼市复苏步伐放缓，

抑制房企投资信心的恢复。 

3、库存方面： 

截至 6月 1日，螺纹钢总库存 810.13万吨环比回落 38.11万吨，社会

库存 584.88万吨，环比上周回落 32.75万吨，厂库 225.25万吨，环比上

周回落 5.36万吨，螺纹总库存去化尚可，促使成材盘面减仓上行。 
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三、总结： 

铁矿：铁矿石供给宽松，全球铁矿发运有所回升，其中澳巴发运回升较明显。考虑到后期在压产政策实施下，钢材

供给减量有利于修复钢厂利润，钢厂铁矿或继续转向低品矿，矿山折扣有望进一步加大，则铁矿石价格底部区间将进

一步打开，港口库存将重回累库趋势，且累库幅度或较大。假设 6 月压产政策如期落地，那么铁矿价格将再下一个台

阶。 

螺纹：螺纹供需双增仍保持去库节奏，整体产业结构尚可。吨钢利润被严重压缩，钢厂生产积极性不高，在粗钢平

控背景下，周末唐山钢厂限产消息落地，我们认为铁水见顶预期不变，原料和成材间强弱或有所切换。上周供给小幅增

加，表需超预期回升，库存进一步回落。本周螺纹供应将有所回落，但 6月梅雨季等因素使得需求向上空间不会太大，

仅靠供应收缩推动上涨的反弹持续性不大，关注 3750附近的压力水平。 

图表区—铁矿 

图 1：铁矿普氏指数        单位：美元/吨             图 2：PB 粉和超特粉价差走势图         单位：万吨 

 
 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：铁矿石主力基差              单位：元/吨 图 4：铁矿石跨品种价差    单位：元/湿吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 5：铁矿北方六港到货量        单位：元/吨 图 6：铁矿日均疏港量             单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：铁矿北方六港到货量        单位：元/吨 图 8：铁矿进口贸易利润         单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：64 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 图 10：铁矿港口库存             单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：247 家钢厂高炉开工率产能利用率        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 

600

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

1月5日 4月5日 7月5日 10月5日

铁矿北方港口到货量

2020 2021 2022 2023
220

240

260

280

300

320

340 铁矿日均疏港量

20年 21年

22年 23年

1000

1500

2000

2500

3000

1月5日 3月5日 5月5日 7月5日 9月5日 11月5日

澳洲巴西铁矿总发货量

20年 21年 22年 23年
(400)

(200)

0

200

400

22\5\18 22\8\18 22\11\18 23\2\18 23\5\18

铁矿进口贸易利润

铁矿进口利润

900

1200

1500

1800

2100
64家钢厂进口铁矿库存

2020年 2021年

8,000

10,000

12,000

14,000

16,000

18,000

1月2日 4月2日 7月2日 10月2日

铁矿石港口库存

2020年 2021年
2022年 2023年



 

 

 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

 

图表区—螺纹 

图 1：螺纹钢主力基差         单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格           单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：生铁粗钢钢材产量图          单位：元/吨 图 4：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 5：主要钢厂螺纹钢周度产量       单位：元/吨 图 6：五大钢材周度产量          单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 7：螺纹周度表观需求量        单位：万吨 图 8：热卷周度表观需求量         单位：万吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：上海终端线螺采购量        单位：元/吨 图 10：全国建筑钢材周成交量       单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：247 家钢厂高炉开工率产能利用率        图 12：螺纹生产利润       单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 13：螺纹社会库存             单位：元/吨    

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

图 14：螺纹厂库             单位：元/吨      

图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 15：五大钢材社会库存         单位：元/吨        

图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：元/

吨 

图 16：五大钢材社会库存         单位：元/吨        

图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：

元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 
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