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观点摘要： 

一方面，强势美元不断施压于大宗商品市场

国提高美国债务上限问题暂时得到解决，

这些因素作用下，多数商品出现探底回升走势

前半周因南北疆部分植棉地区再度遭遇冰雹

极端天气影响，令棉花价格重心上移，

16340 元/吨，为年度最高点。 

当棉花现货涨至近 17000 元附近后，

从内外棉价差情况，还是当前纺企的实际承受能力来看

购和使用国棉形成一定制约。下游市场的采购意愿明显下降

口棉采购比例上升。 

周末中美商务部长会晤为市场释放积极信号

下探后，市场买兴也有所提升，促使郑棉止跌回升

供应端来看，2023/24 年度新疆棉产量预期降幅大以及籽棉

抢收预期使得国内棉花供应存在偏紧的预期

纺企补库意愿较强，挂单资源陆续出现成交

备上行动力。 

当前下游市场表现整体持稳，但存在一定的分化

纱厂，订单情况大致在 5 月底，大厂排单情况较好

月。 

美棉近期签约有所下降，但总体 2022/23

净签约出口达到 293.4 万吨，为年度预期出口量的

现超卖。 

国家统计局 27 日发布的数据显示，4

业营业收入同比增长 3.7%，较 3月份加快

比下降 18.2%，较 3 月份收窄 1.0 个百分点

经济复苏过程不会是单向无波折的。 

近期另一宏观因素是 6月中旬美联储议息会议

流预计的那样停止加息，那么总体将有助于商品维持偏强形态
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强势美元不断施压于大宗商品市场；另一方面，美

，缓和了市场不确定性。

多数商品出现探底回升走势。 

周因南北疆部分植棉地区再度遭遇冰雹、降温、降雨等

，主力合约期价最高冲至

，天气影响降温，无论是

还是当前纺企的实际承受能力来看，均对采

下游市场的采购意愿明显下降，进

中美商务部长会晤为市场释放积极信号，另外棉价连续

促使郑棉止跌回升。 

棉产量预期降幅大以及籽棉

预期，因此棉价下跌时，

挂单资源陆续出现成交，使得棉价中长期具

但存在一定的分化，中小型纺

大厂排单情况较好，能排单至 7

2022/23 年度美国棉花累计

年度预期出口量的 106.98%，呈

4月份，规模以上工业企

月份加快 3.1 个百分点；利润同

个百分点，连续两个月收窄。

月中旬美联储议息会议，若如市场主

那么总体将有助于商品维持偏强形态。 
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一、 行情回顾 

一周以来，郑棉走势一波三折，

前半周，新疆部分地区的降雨、

但随后美联储再次释放偏鹰信号

商品普遍回落。棉市还出现美棉签约数据下滑

致棉价下探寻底。 

周末中美商务部长会晤为市场释放积极信号

也有所提升。郑棉止跌回升，有望回到上升通道中来

图 1： 内外盘棉花走势 

数据来源：WIND 新世纪期货 

 

二、 市场价格动态 

表 1：国内棉花市场现货价格 

品种 

国内 3128 级皮棉指数 

国内 137 级长绒棉 

CF2309 

CY C32S 

品种 

美棉花 7 月合约 

COTLOOK A 远东指数 
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，经历了冲高回落、见底回升的过程。 

、大风以及沙暴天气引发市场炒作，郑棉创出本轮反弹新高

美联储再次释放偏鹰信号，同时美国债务上限谈判没有实质进展，

美棉签约数据下滑，以及价格上涨引发下游采购降温

中美商务部长会晤为市场释放积极信号，促使商品市场触底反弹。棉价连续下探后

有望回到上升通道中来。 

单位 2 月 10 日 2 月 17

元/吨 16190 15865

元/吨 23300 23300

元/吨 15995 15475

元/吨 23380 23365

单位 5 月 19 日 5 月 25

美分/磅 86.72 80.12

美分/磅 97.5 91.95

期货收盘价(活跃合约):棉花 期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)

22-05-31 22-07-31 22-09-30 22-11-30 23-01-31

郑棉创出本轮反弹新高 16340。 

，引发市场避险情绪，导致

以及价格上涨引发下游采购降温，这些因素共同施压导

棉价连续下探后，市场买兴

 

17 日 变化 

15865 -2.01% 

23300 0.00% 

15475 -3.25% 

23365 -0.06% 

25 日 变化 

80.12 -7.61% 

91.95 -5.69% 

数据来源：Wind
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市场动态 

表 2：棉纱市场价格 

主要指标 

CY2309 

CY2401 

CY OEC10 

CY C32 

CY JC40 

CY 紧密纺 JC60 

 

三、 棉花购销周报 

据国家棉花市场监测系统对14省区

采摘基本结束；全国交售率为100%，

结束。 

另据对60家大中型棉花加工企业的调查

点，较过去四年均值提高0.1百分点，

点，较过去四年均值提高13.1个百分点

本年度较低的籽棉收购价使得轧花厂利润丰厚

对今年棉花抢收抢购的预期加大。因此棉花销售良好

 

四、 棉花补贴下发 

5月25日，新疆自治区财政厅对各地州市

步拨付棉花质量补贴。同时棉农高度关注的棉花目标价格补贴标准出台

陆地棉籽棉交售量补贴标准为1.93

付了0.8元/公斤，本次再兑付1.13元

特种棉（长绒棉、彩棉）的籽棉交售量补贴标准为

29A”级的籽棉在享受第一批、第二批补贴的基础上

级的籽棉叠加享受棉花质量补贴0.29

3 

现货价格下跌，现货交投放量

今日 涨跌 

22290 -185 

22760 -105 

16270 0 

23365 -5 

26565 -5 

33400 -50 

省区46县市900户农户调查数据显示，截至2023

，同比持平，较过去四年均值提高0.2个百分点

家大中型棉花加工企业的调查，截至5月18日，全国加工率为99.9%

，其中新疆加工99.9%；全国销售率为88.1%

个百分点，其中新疆销售88.3%。 

本年度较低的籽棉收购价使得轧花厂利润丰厚；下游的纺服产销总体顺畅

因此棉花销售良好，新棉已经基本流通到中下游贸易商和生产商手中

新疆自治区财政厅对各地州市（不含兵团）下达第二批2022年度棉花目标价格补贴

同时棉农高度关注的棉花目标价格补贴标准出台。 

1.93元/公斤，其中4月底第一批2022年度棉花目标价格补贴已提前兑

元/公斤。 

的籽棉交售量补贴标准为2.71元/公斤。棉花质量试点区域内

第二批补贴的基础上，再叠加享受质量补贴0.58

0.29元/公斤。 

现货价格下跌，现货交投放量 

预期 

震荡 

震荡 

震荡 

震荡 

震荡 

偏强 

2023年5月18日，全国新棉

个百分点，其中新疆交售基本

99.9%，同比下降0.1个百分

88.1%，同比提高35.9个百分

下游的纺服产销总体顺畅，对棉花的补库需求较强；

新棉已经基本流通到中下游贸易商和生产商手中。 

年度棉花目标价格补贴，同

年度棉花目标价格补贴已提前兑

棉花质量试点区域内：达到“双

0.58元/公斤；达到“双29B2”
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今年国家补贴预计仍会进一步向质量倾斜

 

五、 美棉出口 

美国周度签约量环比再度减少，

据美国农业部(USDA)报告显示，

较前周下降1%，较前4周平均水平下降

包括从中国转入613吨、从日本转入91

拉国(2043吨，包括取消45吨)、巴基斯坦

(45吨)、危地马拉(23吨)、尼加拉瓜

2022/23年度美国陆地棉出口装运量

运往越南(15459吨)、土耳其(15277吨

2023/24年度美国陆地棉出口签约量

(999吨)、印度尼西亚(204吨)、泰国

截至2023年5月11日，美国累计净签约出口

106.98%，累计装运棉花207.2万吨，

图 2： 美棉周度出口 

数据来源：TTEB  新世纪期货 

 

六、 国内进口 

22-01-31 22-03-3122-01-31
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4 

今年国家补贴预计仍会进一步向质量倾斜。 

，装运势头有所减弱。 

，2023年5月12-18日，2022/23年度美国陆地棉出口签约量

周平均水平下降35%，主要买家中国(14710吨，包括取消

91吨、从韩国转入45吨)、土耳其(2656吨，

巴基斯坦(863吨，包括取消91吨)，取消合同的有韩国

尼加拉瓜(23吨)。 

年度美国陆地棉出口装运量60995吨，较前周下降19%，但较前4周

吨)、巴基斯坦(8740吨)、中国(5085吨)、

年度美国陆地棉出口签约量19136吨，主要买家土耳其(12394吨)

泰国(91吨)。 

美国累计净签约出口2022/23年度棉花293.4万吨，

，装运率70.61%。 

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国(右轴)

22-05-31 22-07-31 22-09-30 22-11-30 23-01-31

年度美国陆地棉出口签约量29782吨，

包括取消431吨)、越南(6901吨，

，包括取消1067吨)、孟加

取消合同的有韩国(45吨)、墨西哥

周平均水平下降27%，主要

、孟加拉国(3836吨)。 

)、墨西哥(5448吨)、中国

，达到年度预期出口量的

 数据来源：Wind
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截至5月25日CotlookA 指数至91.95

16282元/吨净重，当前国产棉与1%价差至

图 3： 国内外棉花价格 

数据来源：TTEB  新世纪期货 

2023年4月我国棉花进口量8万吨

吨，减幅52.9%。2023年我国累计进口棉花

 

七、 棉花库存 

据中国棉花协会发布的2023年4月中

花价格快速上涨，纺织企业适量采购

国棉花交易市场18个省市的154家棉花交割和监管仓库的调查数据显示

374.67万吨，环比减少54.7万吨，减幅

商业库存下降、工业库存上升反应

图 4： 工业库存 

数据来源：TTEB  新世纪期货 
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91.95美分/磅，折1%人民币清关裸价格在

价差至-124元/吨附近。 

万吨，环比（7万吨）增加1万吨，增幅14.3%；

年我国累计进口棉花38万吨，同比减少52.5%。 

月中国棉花周转库存报告，4月，纺织企业开机率维持高位

纺织企业适量采购，国内棉花周转库存继续下降。据中国棉花协会棉花物流分会对全

家棉花交割和监管仓库的调查数据显示，4月底全国棉花周转库存总量约

减幅12.74%，且低于去年同期37.39万吨。

反应出棉花资源进一步向消费端转移，纺企

 图 5： 商业库存 

 

 

 数据来源：TTEB  新世纪期货

人民币清关裸价格在16134元/吨、折滑准税

 

；同比（17万吨）减少9万

纺织企业开机率维持高位，月内棉

据中国棉花协会棉花物流分会对全

月底全国棉花周转库存总量约

。 

纺企信心有所加强。 

 
新世纪期货 
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截至5月26日，一号棉注册仓单15924

册仓单新疆棉15307（其中北疆库3806

面后市面临的现货压力较轻。 
图 6： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

八、 下游市场 

目前中小纺企纺纱微利甚至亏损的情况相对普遍

总体开机率仍维持高位。订单维持短单为主

月下旬。部分企业主动选择接短单，

纯棉纱现货市场，行情变化不大

位报价市场难以接受，陆续开始下调

图 7： 国内外棉纱价差 

数据来源：TTEB  新世纪期货 

6 

15924张、预报仓单858张，合计16782张，

3806，南疆库6331，内地库5170）。低于往年

目前中小纺企纺纱微利甚至亏损的情况相对普遍，随着棉价快速回调，短期情况或略有好转

订单维持短单为主，从一周到一个月不等，基本延续到

，原因是上下游价格波动较大，且不同步，

行情变化不大，交投走淡，市场观望心态较重，下游仅以刚需采购为主

陆续开始下调，总体成交重心变动不大。 

 图 8： 棉纱库存 

 

 

 数据来源：TTEB  新世纪期货

，折70.4844万吨。22/23注

往年的仓单数量使得期货盘

 

短期情况或略有好转。当前

基本延续到6月上中旬，大厂可到6

，避免造成亏损。 

下游仅以刚需采购为主。纺企高

 
新世纪期货 
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全棉坯布接单情况不及前期，为维持开机

荷运转，且加工费极低，织厂亏损面扩大

加的希望还是比较渺茫，整体而言，

图 9： 坯布开机负荷 

数据来源：TTEB  新世纪期货 
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为维持开机，织厂常规品种上机增加。目前单量不足以维持机台满负

织厂亏损面扩大。目前欧美外销订单起色仍不显著，

，市场信心依旧不足，6月减产的概率非常大

 图 10： 坯布库存 

 

 

 数据来源：TTEB  新世纪期货

目前单量不足以维持机台满负

，织厂多表示 6月份订单增

月减产的概率非常大。 
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