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观点摘要： 

 

在种植面积下降引发的产量下降担忧以及上年度加工利润

丰厚引发的新棉抢购担忧推动下，内外盘棉花价格创出了

弹新高。 

预计二季度中国经济增速加快，这

位，从而刺激棉花消费量增长。 

棉花工业库存已连续七个月上涨，

头，这反映出下游对后市信心有所恢复，

花贸易流动顺畅。 

4 月我国棉花进口量 8 万吨，环比增加

万吨；2023 年我国累计进口棉花 38 万吨

有利于国产棉的消化。 

USDA5 月报告预计 2023/24 年度，全球棉花消费量预计增长

6%，期末库存小幅下降，全球纺织生产复苏预计将持续到

年度。新年度平衡表对近期市场形成持续利多支撑

目前下游市场整体持稳运行，交投情况一般

高位，库存压力较轻。 

此外考虑到棉花种植面积下降、去年国内加工厂利润丰厚

籽棉抢购的预期升温。 

当前处于北半球产棉区植棉的关键节点

价格的重要因素，预计仍会呈现偏多色彩

 

                                     2023-05-22|新世纪期货 

在种植面积下降引发的产量下降担忧以及上年度加工利润

内外盘棉花价格创出了本轮反

有利纺服开工率维持高

商业库存则保持下降势

，敢于增加原料库存，棉

环比增加 1 万吨；同比减少 9

万吨，同比减少 52.5%。这

全球棉花消费量预计增长

全球纺织生产复苏预计将持续到 2023/24

新年度平衡表对近期市场形成持续利多支撑。 

交投情况一般，纺企开机维持

去年国内加工厂利润丰厚，

当前处于北半球产棉区植棉的关键节点，天气因素仍是影响

预计仍会呈现偏多色彩。 
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一、 行情回顾 

一周以来，内外盘棉花都保持积极上攻形态

种植面积下降引发的产量下降担忧

上涨的有力支撑。 

图 1： 内外盘棉花走势 

数据来源：WIND 新世纪期货 

 

二、 市场价格动态 

表 1：国内棉花市场现货价格 

品种 

国内 3128 级皮棉指数 

国内 137 级长绒棉 

CF2309 

CY C32S 

品种 

美棉花 7 月合约 

COTLOOK A 远东指数 

市场动态 

表 2：棉纱市场价格 

期货收盘价(活跃合约):棉花
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内外盘棉花都保持积极上攻形态，期价创出本轮反弹新高，预计

种植面积下降引发的产量下降担忧，以及上年度加工利润丰厚引发的新棉抢购担忧

单位 2 月 10 日 2 月 17

元/吨 15810 16190

元/吨 23000 23300

元/吨 15440 15995

元/吨 23400 23380

单位 5 月 12 日 5 月 18

美分/磅 80.53 86.66

美分/磅 91.85 97.85

现货价格上涨，现货交投明显转淡

期货收盘价(活跃合约):棉花 期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)

22-05-31 22-07-31 22-09-30 22-11-30 23-01-31

预计上攻势头仍未结束。 

以及上年度加工利润丰厚引发的新棉抢购担忧，成为推动棉价

 

17 日 变化 

16190 2.40% 

23300 1.30% 

15995 3.59% 

23380 -0.09% 

18 日 变化 

86.66 7.61% 

97.85 6.53% 

现货价格上涨，现货交投明显转淡 

数据来源：Wind

期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)
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主要指标 

CY2309 

CY2401 

CY OEC10 

CY C32 

CY JC40 

CY 紧密纺 JC60 

 

三、 棉花购销周报 

据国家棉花市场监测系统对14省区

采摘基本结束，交售率为99.9%，同比下降

其中新疆交售基本结束。另据对

99.9%，同比下降0.1个百分点，较过去四年均值提高

83.7%，同比提高34.1个百分点，较过去四年均值提高

按照国内棉花预计产量671.9万吨

国累计交售籽棉折皮棉671.8万吨，同比增加

622.7万吨；累计加工皮棉671.6万吨

工622.6万吨；累计销售皮棉562.3万吨

疆销售522.3万吨。 

 

四、 USDA5 月月报 

2022年5月12日，美国农业部发布全球棉花供需预测月报

于上年度，期初库存下调多于产量上调的

产量增加，印度产量上调43.55万吨，

西哥的上调幅度较小。2022/23年度全球消费量较上年下调

2011年以来最高，与涤纶的相对价格也是最高

大陆的进口量反弹，全球贸易量上调

表 3：USDA5 月报告 

3 

今日 涨跌 

23050 120 

23375 215 

16300 0 

23050 0 

26600 0 

33200 0 

省区46县市900户农户调查数据显示，截至

同比下降0.1个百分点，较过去四年均值提高

另据对60余家大中型棉花加工企业的调查，截至

较过去四年均值提高0.1个百分点，其中新疆加工

较过去四年均值提高11.0个百分点，其中新疆销售

万吨(国家棉花市场监测系统2023年3月份预测

同比增加91.8万吨，较过去四年均值增加

万吨，同比增加91.7万吨，较过去四年均值增加

万吨，同比增加274.6万吨，较过去四年均值增加

美国农业部发布全球棉花供需预测月报，平衡表显示，2022/23

期初库存下调多于产量上调的56.61万吨，消费量和期末库存也下调

，中国大陆和土耳其上调10.89万吨，乌兹别克斯坦

年度全球消费量较上年下调21.77万吨，至2656.1

与涤纶的相对价格也是最高。全球期末库存较上年下调1%，

全球贸易量上调43.55万吨。 

预期 

震荡 

震荡 

稳中偏弱 

稳中偏弱 

稳中偏弱 

偏强 

截至2023年5月4日，全国新棉

较过去四年均值提高0.1个百分点。 

截至5月4日，全国加工率为

其中新疆加工99.9%；全国销售率为

其中新疆销售83.9%。 

月份预测)测算，截至5月4日，全

较过去四年均值增加80.8万吨，其中新疆交售

较过去四年均值增加82.0万吨，其中新疆加

较过去四年均值增加131.9万吨，其中新

2022/23年度全球供应量低

消费量和期末库存也下调。种植面积增加将推动

乌兹别克斯坦、巴基斯坦和墨

2656.1万吨，目前棉花价格为

，至1803.2万吨。由于中国
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预计2023/24年度，全球棉花供应同比增加

消费量预计增长6%，期末库存预计小幅下降

因此全球棉花产量预计同比下降不到

减少，部分抵消了美国和西非地区面积的增加

生产复苏预计将持续到2023/24年度，

 

五、 美棉出口 

2023年3月，美国棉花出口34.39

美国棉花出口144.91万吨，累计同比减少

2022年9月-2023年3月，美国棉花出口主要目的地为

（10.3%），土耳其（9.5%），墨西哥

（2.5%）。 

其中，出口占比同比增加的国家或地区为

出口占比同比减少的国家或地区为：

（-0.1%）。 

4 

全球棉花供应同比增加，原因是期初库存增加完全抵消了产量减少

期末库存预计小幅下降。由于全球种植面积小幅减少，而平均单产基本没有变化

因此全球棉花产量预计同比下降不到1%。具体看，中国、印度、土耳其和澳大利亚的收获面积预计同比

部分抵消了美国和西非地区面积的增加。从消费来看，2024年全球经济预计小幅增长

，全球棉花贸易的复苏程度预计和消费保持一致

34.39万吨，同比减少8.0万吨，同比减幅18.9%

累计同比减少14.3万吨，累计同比减幅9%。 

美国棉花出口主要目的地为：中国（26.7%），巴基斯坦

墨西哥（6.2%），中国澳门（5.4%），孟加拉国

出口占比同比增加的国家或地区为：巴基斯坦（+5.5%），中国澳门（+5.4%

：中国（-9.1%），越南（-1.9%），墨西哥

 

原因是期初库存增加完全抵消了产量减少，全球棉花

而平均单产基本没有变化，

土耳其和澳大利亚的收获面积预计同比

年全球经济预计小幅增长，全球纺织

全球棉花贸易的复苏程度预计和消费保持一致。 

18.9%。2022年9月-2023年3月，

巴基斯坦（17.5%），越南

孟加拉国（4.3%），印度尼西亚

+5.4%），孟加拉国（+1.2%）；

墨西哥（-1.4%），印度尼西亚
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图 2： 美棉出口 

数据来源：中储棉  新世纪期货 

据美国农业部(USDA)报告显示，

吨，较前周下降法46%，较前4周平均水平

越南(5448吨，包括从日本转入295吨

2022/23年度美国陆地棉出口装运量

基斯坦(16276吨)、中国(14642吨)、

图 3： 美棉周度出口 

数据来源：TTEB  新世纪期货 
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5 

，2023年5月5日-5月11日，2022/23年度美国陆地棉出口签约量

周平均水平下降28%，主要买家中国(14074吨，包括从新加坡转入

吨、从中国台湾转入23吨、取消182吨)。 

年度美国陆地棉出口装运量75523吨，较前周持平，较前4周平均水平下降

、越南(13416吨)、土耳其(12372吨)、孟加拉国

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国(右轴)

22-05-31 22-07-31 22-09-30 22-11-30 23-01-31

 

年度美国陆地棉出口签约量30055

包括从新加坡转入250吨)、

 

周平均水平下降7%，主要运往巴

孟加拉国(3904吨)。 

 数据来源：Wind

陆地棉:本周出口:当周值:中国(右轴)
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六、 国内进口 

截至5月18日CotlookA 指数至97.85

17203元/吨净重，当前国产棉与1%价差至

图 4： 国内外棉花价格 

数据来源：TTEB  新世纪期货 

2023年4月我国棉花进口量8万吨

吨，减幅52.9%。2023年我国累计进口棉花

 

七、 棉花库存 

国内工业库存和商业库存呈现下降态势

体来说，产业链上原料库存低位略降

据我的钢铁网调研显示，截至5月

（降幅2.28%）；纺企棉花库存为29.2

织厂棉纱库存为11天，环比增加0.3天

港口库存周环比不变，总库存28.3万吨

6 

97.85美分/磅，折1%人民币清关裸价格在

价差至-909元/吨附近。 

万吨，环比（7万吨）增加1万吨，增幅14.3%；

年我国累计进口棉花38万吨，同比减少52.5%。 

国内工业库存和商业库存呈现下降态势，港口库存有所减少，交易所仓单也处于近年来的低位

原料库存低位略降，产成品库存低位略增，棉纱、坯布库存均位于历史偏低水平

月5日：全国棉花商业总库存344.76万吨，

29.2天，环比减少2.4天，纺企成品库存为10.9

天，全棉坯布库存为25.4天，环比增加0.1

万吨。 

人民币清关裸价格在17064元/吨、折滑准税

 

；同比（17万吨）减少9万

交易所仓单也处于近年来的低位。总

坯布库存均位于历史偏低水平。 

，环比前一周减少8.06万吨

10.9天，环比减少1.1天，

0.1天；；国内进口棉花主要



新世纪期货研究|棉花策略周报 

图 5： 工业库存 

数据来源：TTEB  新世纪期货 

截至5月19日，一号棉注册仓单16264

仓单新疆棉15659（其中北疆库4086，

棉花企业预报、生成仓单的意愿不断下降

企业手中可套保、避险的棉花资源已不多

棉花中不符合仓单生成条件、贴水比较高的资源

资源流通主体的贸易企业大多套保比例

作来看，基差采购，70%-80%甚至100%
图 7： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

八、 下游市场 

2023年3月，我国服装出口129.6

年3月，我国服装出口883.07亿美元，

7 

 图 6： 商业库存 

 

 

 数据来源：TTEB  新世纪期货

16264张、预报仓单882张，合计17146张，

，南疆库6494，内地库5079），地产棉605

生成仓单的意愿不断下降，除了“卖落不卖涨”心理外，

避险的棉花资源已不多，截至5月4日新疆皮棉销售进度已达到

贴水比较高的资源，加工企业可拿出手、可套保的批次并不多

资源流通主体的贸易企业大多套保比例较高，也拿不出太多批次预报、注册仓单

100%套保占据绝对的主体。 

129.6亿美元，同比增长32.4亿美元，同比增幅

，累计同比减少66.4亿美元，累计同比减幅

 
新世纪期货 

，折72.01万吨。22/23注册

605张。 

，还有一下原因：棉花加工

日新疆皮棉销售进度已达到83.9%，再扣除中后期

可套保的批次并不多；作为棉花

注册仓单，从近几年的贸易商操

 

同比增幅33.3%。2022年9月-2023

累计同比减幅7%。 
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2022年9月-2023年3月，我国服装出口主要目的地为

吉尔吉斯斯坦（4.2%），澳大利亚（

其中，出口占比同比增加的国家或地区为

澳大利亚（+0.5%），日本（+0.1%）；出口占比同比减少的国家或地区为

马来西亚（-0.3%）。 

2023年3月，美国服装进口62.9亿美元

3月，美国服装进口502.8亿美元，累计同比减少

2022年9月-2023年3月，美国服装进口主要来源地为

（9.8%），印度尼西亚（5.8%），印度

其中，进口占比同比增加的国家或地区为

墨西哥（+0.3%），印度（+0.2%），

（-5.1%），柬埔寨（-0.4%）。 

图 8： 中国服装出口 

数据来源：中储棉  新世纪期货 

纯棉纱市场交投一般，情绪平稳

游订单不足，纺企成品库存较低，但在缓慢积累中

图 10： 国内外棉纱价差 

8 

我国服装出口主要目的地为：美国（18.8%），日本

（3.7%），越南（3.3%），马来西亚（3.1%

出口占比同比增加的国家或地区为：越南（+2%），韩国（+0.8%），

出口占比同比减少的国家或地区为：美国（

亿美元，同比减少30.3亿美元，同比减幅32.5%

累计同比减少54.7亿美元，累计同比减幅9.8%

美国服装进口主要来源地为：中国（19.6%），越南

印度（5.7%），柬埔寨（4.1%），墨西哥（3.6%

进口占比同比增加的国家或地区为：越南（+0.7%），孟加拉国（+0.6%

），印度尼西亚（+0.2%）；进口占比同比减少的国家或地区为

 图 9： 美国服装进口 

 

 

 数据来源：中储棉  新世纪期货

情绪平稳，成交量总体不大。基本面目前没有变化

但在缓慢积累中，当前有一定挺价意愿。预计棉纱价格偏稳为主

 图 11： 棉纱库存 

 

 

日本（9.1%），韩国（4.9%），

3.1%），德国（2.8%）。 

），吉尔吉斯斯坦（+0.6%），

（-3.7%），德国（-0.7%），

32.5%。2022年9月-2023年

9.8%。 

越南（17.2%），孟加拉国

3.6%），洪都拉斯（3.4%）。 

+0.6%），洪都拉斯（+0.3%），

进口占比同比减少的国家或地区为：中国

 

 
新世纪期货 

基本面目前没有变化，整体价格持稳为主。下

预计棉纱价格偏稳为主。 
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全棉坯布市场平淡，近期询价稀少

前期涨价的织厂近期也回到前期。目前厂家订单收尾

现江苏 C40S*C40S 133*100 105"喷气含税出厂

图 12： 坯布开机负荷 

数据来源：TTEB  新世纪期货 

 

 

 

 

9 

 数据来源：TTEB  新世纪期货

近期询价稀少，实单更少，淡季行情下，坯布市场较为冷清

目前厂家订单收尾，后续订单衔接较为困难

喷气含税出厂 13.3 元/米. 

 图 13： 坯布库存 

 

 

 数据来源：TTEB  新世纪期货

新世纪期货 

坯布市场较为冷清。织厂价格平稳，

后续订单衔接较为困难，仅家纺订单尚可维持。
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