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贵金属组 

行情回顾： 

本周一至周三逢劳动节放假休市，外盘 COMEX 黄金本周收出带长上

影线的阳线，开盘价 2000.2 美元/盎司，收于 2024.9 美元/盎司，涨幅

1.28%，最高达 2085.4 美元/盎司，再次创出一年来新高；COMEX 白银同

样收出阳线，开盘价 25.460 美元/盎司，收于 25.930 美元/盎司，涨幅

2.35%，最高达 26.435 美元/盎司，创出一年来新高。本周数据密集公布，

美国 PMI 数据和就业数据均强于市场预期，增加了市场对美联储 6 月加

息的预期。但近期美国银行业风险再次暴发，区域性银行股价暴跌，恐慌

情绪发酵，金银本周整体上涨。 

一、行情分析： 

1.美国 4 月 ISM 制造业 PMI 为 47.1，超过预期的 46.7 和前值的

46.3，这是美国制造业连续六个月出现收缩；美国 4月 ISM 非制造业 PMI

为 51.9，高于预期的 51.8 和前值的 51.2。 

2.美国 4 月非农就业人口为 25.3 万人，超过预期的 18 万人，前值

为 16.5 万人，较上月增加 8.8 万人。美国 4月失业率为 3.4%，低于预期

的 3.6%和前值的 3.5%。 

3.美国 4月 ADP 就业人数为 29.6 万人，大幅超过预期的 14.8 万人，

前值为 14.2 万人，较上月增加 15.4 万人。 

4.美联储 5月 FOMC 会议决定，加息 25个基点至 5.00%-5.25%。美联

储 FOMC 声明中删除了此前暗示未来还会加息的措辞，称货币政策更紧缩

的程度取决于经济状况。 

5.美国 4 月 29 日当周初次申请失业金人数 24.2 万人，较上周增加

1.4 万人，前值为 22.8 万人，超过预期的 24万人。 

6.本周 SPDR 黄金 ETF 流入 5.49 吨，规模 931.77 吨，SLV 白银 ETF

流出 80.30 吨，规模 14484.35 吨。黄金有所流入，白银有所流出，表明

机构投资者对黄金的看多意愿，对白银的看空意愿。 

7.5月 2日 CFTC 黄金非商业净多持仓较上周增加 10303张至 195567

张，CFTC 白银非商业净多持仓较上周增加 1349 张至 31952 张，黄金白银

均有所增加，表明投机者对金银持看多意愿。 

8.5 月 5 日人民币中间价为 6.9114，跌幅为 0.18%，人民币小幅升

值。 

二、结论及操作建议： 

美联储的货币政策仍是影响贵金属的核心因素，目前美联储的首要

目标仍然是抗通胀。长期来看，经济衰退预期和美联储政策转向驱动贵金

属上行的长线逻辑未改变。虽然美国通胀自去年 6 月来一路回落，但回

落速度逐步减慢且通胀数据与目标值有一定差距。目前来看，美联储停止

加息概率较大，但高利率维持时间或许更长。技术面上看，金价在历史高

点的阻力较大，短期或许有所回调，但中长期金银仍有配置价值。操作

上，仍以逢低买入为主，但不建议追多。 

三、风险因素： 

美国货币政策变化；金融风险；地缘政治风险等。 

http://www.zjncf.com.cn/
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图 1： 上期所黄金白银期货收盘价        图 2： COMEX 黄金白银期货收盘价          
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数据来源：WIND 新世纪期货  数据来源：WIND  新世纪期货 

图 3： 人民币汇率（中间价）     图 4： 伦敦现货黄金白银价格 
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数据来源：WIND 新世纪期货  数据来源：WIND  新世纪期货 

图 5： 全球主要市场黄金白银价格比值     图 6： COMEX 黄金与美元指数 
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数据来源：WIND 新世纪期货  数据来源：WIND  新世纪期货 

图 7： COMEX 黄金与美国 10 年期国债收益率  图 8： COMEX 黄金与美国通胀预期 



新世纪期货研究|黄金策略周报 

 

 

 

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

4.00

4.50

1,300.00

1,400.00

1,500.00

1,600.00

1,700.00

1,800.00

1,900.00

2,000.00

2,100.00

2,200.00

2020-03-02 2021-03-02 2022-03-02 2023-03-02

期货收盘价(活跃合约):COMEX黄金 美国:国债收益率:10年

 

 

0.00

0.50

1.00

1.50

2.00

2.50

3.00

3.50

800.00

1,000.00

1,200.00

1,400.00

1,600.00

1,800.00

2,000.00

2,200.00

2020-03-02 2021-03-02 2022-03-02 2023-03-02

美国国债收益率10年-美国通胀指数国债(TIPS)10年

期货收盘价(活跃合约):COMEX黄金

 

数据来源：WIND 新世纪期货  数据来源：WIND  新世纪期货 

图 9： COMEX 黄金与 VIX 指数    图 10： 美国当周初次申请失业金人数（千人)             
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数据来源：WIND 新世纪期货  数据来源：WIND  新世纪期货 

图 11： 美国失业率(%)      图 12： 美国新增非农就业人数（千人）      
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数据来源：WIND 新世纪期货  数据来源：WIND 新世纪期货 

图 13： 美国 CPI 及核心 CPI（%)              图 14： 美国 PCE 及核心 PCE（%） 
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数据来源：WIND 新世纪期货  数据来源：WIND 新世纪期货 

图 15： 美国经济景气度              图 16： 全球主要经济体制造业 PMI 
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图 17： COMEX 黄金 CFTC 非商业持仓数量  图 18： COMEX 白银 CFTC 非商业持仓数量              
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图 19： 上期所黄金白银库存（千克）  图 20： COMEX 黄金白银库存（盎司） 
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图 21： SPDR 黄金 ETF 持仓（吨)  图 22： SLV 白银 ETF 持仓（吨） 
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图 23： 国内黄金期现价差            图 24： 国内白银期现价差 
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