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一、 PVC 现货分析 

能化组 
 

行情回顾： 

进入检修季整体开工率下降，政策持续趋于宽松但下游实质性去库强

度不足，压力始终存在，整体走势趋于盘整收敛。 

一、 基本面跟踪 

1）供给端：本周 PVC 开工回落。电石主产区开工处于低位，虽然部

分 PVC检修带来的配套电石外销，但对市场影响有限。下周仍有新增计划

检修，开工或进一步下降，但目前社会库存高位且去化较为缓慢，短期市

场供应仍较为充裕。 

2）需求端：下游终端需求订单一般。制品企业开工订单不佳，部分

原料库存偏高，下游多数保持逢低采购为主，采购积极性未见明显好转。

整体看国内需求端仍是乏力，短期出口亦难有改善 

3）库存端：中游小幅去库。本周产量下降，终端维持刚需为主，华

东及华南整体库存略降。 

4）基差端：基差小幅缩小。本周期现价格重心均有上行，基差小幅

缩小。 

二、结论及操作建议 

短期宏观商品情绪有所减弱，PVC 供需面边际改善但整体有限，目前

市场主要还是在交易检修预期，社会库存高位去化缓慢，需求暂无亮眼表

现，在缺乏足够驱动下短期 PVC仍以区间震荡为主，关注后期去库状况。 

三、风险因素： 

上游成本原料价格和去库持续性。 
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二、 供给分析 

 

三、 需求分析 

图 1： 现货价格和价差  图 2： 期现价差 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

图 3： 印度出口价和出口商利润   图 4： 现货进口价和进口商利润 
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图 5： PVC 上游开工率  图 6： PVC 下游开工率 
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四、 库存分析 

图 7： 房屋新开工面积和增速  图 8： 房屋新开工面积增速 

 

 

 

数据来源：Wind 新世纪期货  数据来源：Wind 新世纪期货 

图 9： 上游库存  图 10： 下游库存 
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