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棉花每日观察——盘面

核心观点 

品种 

棉花 

内外盘棉价还在下探支撑过程中

棉收购价走高给盘面带来支撑

USDA 在 10 月报告中

库存，同时美联储加息预期

郑棉将受到美棉走势疲弱的拖累

加工利润，下方看不到大的下行空间

郑棉的价格运行主要

表现使得内外棉价差持续收窄

低价使得籽棉交售处于僵持状态

素也带动籽棉收购价格有所走高

检、运输均受到不同程度影响

大，对棉价起到一定支撑作用

随着时间推移，棉农和

工企业通过“暗补”等方式抬价收购

仓储、天气等方面会承担更大压力

进入金九银十旺季下游纺织企业需求有所好转

少，9 月中国棉纺织行业采购经理人指数为

目前美棉优良率 31%

 

图表区 

图 1：国内外棉花期货走势                      

 
资料来源：新世纪期货、WIND                      
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10-20|新世纪期货投资咨询部 

盘面弱势  但下行空间有限 

逻辑 

下探支撑过程中，预计郑棉相对而言会表现抗跌，籽

棉收购价走高给盘面带来支撑。 

月报告中，下调 2022/23 年度全球棉花消费量、上调期末

预期较强，这压制了 ICE 棉再度重挫。 

受到美棉走势疲弱的拖累，但考虑到较高的现货价、收储价及

看不到大的下行空间。 

主要还是围绕籽棉收购价展开，近期棉价外弱内强的

内外棉价差持续收窄。 

低价使得籽棉交售处于僵持状态，棉农惜售，轧花生产利润丰厚等因

素也带动籽棉收购价格有所走高。新疆疫情防控形势严峻，棉花入库、公

运输均受到不同程度影响，内地库资源骤减，内地棉和新疆棉价差扩

对棉价起到一定支撑作用。 

和轧花厂交易的意愿会有所增强：不排除部分加

等方式抬价收购，拉动籽棉收购价；而棉农在资金、

天气等方面会承担更大压力，交售进度将会显著提升。 

进入金九银十旺季下游纺织企业需求有所好转，棉花商业库存继续减

月中国棉纺织行业采购经理人指数为 46.10%，环比增加。 

31%，远低于去年 64%。 

                         图 2：国内外棉花现货走势 

WIND                           资料来源：新世纪期货、WIND
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中国棉花价格指数:328
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操作建议 

籽

上调期末

收储价及

外弱内强的

轧花生产利润丰厚等因

公

内地棉和新疆棉价差扩

不排除部分加

、

棉花商业库存继续减

 

 

 

调整 

 

 

WIND 
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图 3：郑棉 301-郑棉 305                         

资料来源：新世纪期货、TTEB                      

 

图 5：棉花进口量                              

资料来源：新世纪期货、WIND                    

 

图 7：ICE 棉花总持仓                           

资料来源：新世纪期货、WIND                    

 

                             图 4：郑棉 301-郑棉 305 季节图

TTEB                         资料来源：新世纪期货、TTEB

                                   图 6：美棉进口量 

 

WIND                        资料来源：新世纪期货、WIND        

                               图 8：ICE 棉花非商业多头持仓

WIND                        资料来源：新世纪期货、WIND

季节图 

 

TTEB 

 

WIND         

棉花非商业多头持仓 

 

WIND 
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图 9：美陆地棉出口中国                         

 

资料来源：新世纪期货、WIND                    

 

图 11：国内棉花商业库存              

资料来源：新世纪期货、WIND                     

 

图 13：棉纱库存及负荷                           

 

                            图 10：美棉出口量 

 

WIND                      资料来源：新世纪期货、WIND

                          图 12；国内棉花工业库存 

WIND                       资料来源：新世纪期货、WIND

                              图 14：纯棉布库存 
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资料来源：新世纪期货、TTEB                      

 

储备棉轮入成交情况 

日期 计划采购量 成交量 成交率

2022/10/19 6000 2480 41.0%

2022/10/18 6000 1800 30.0%

2022/10/17 6000 1800 30.0%

2022/10/14 6000 200 3.0%

2022/10/13 6000 0 0.0%

汇总/平均 401000 67400 16.8%

资料来源：新世纪期货、中国棉花网 

 

现货市场状况 

项目 

3128 级 

137 级 

CF2301 

印度棉 S-6 1-1/8 

巴西 M 1-1/8 

资料来源：新世纪期货、TTEB 

 

品种 存放库 品种明细 

2021/22 内地库 
机采 3128/28/

马 B/杂<3.5% 

 

TTEB                        资料来源：新世纪期货、TTEB

成交率 成交均价（右） 涨跌 最高价 最低价

41.0% 15937 -24 15939 15929

30.0% 15961 10 15961 15961

30.0% 15951 33 15951 15951

3.0% 15918 213 15918 15918

0.0% 15705 185 - 

16.8% 15894 - 15942 15940

价格指数 较昨日涨跌 

15385 -5 

32500 0 

13510 -105 

16800 0 

19000 -100 

棉花现货主流品质成交情况表 

单位 
成交基差 CF01（自

提） 
涨跌 

元/吨 
 

→ 

TTEB 

最低价 新疆库 内地库 

15929 0 2480 

15961 0 1800 

15951 0 1800 

15918 0 200 

- 0 0 

15940 0 67400 

短期趋势 

～ 

↘ 

～ 

～ 

～ 

一口价 涨跌 

16100-16500 → 
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机采 3129/29/

马 B/杂<3.5% 

新疆库 

机采 3129/29/

马 B/杂<3.5% 

机采 3129/28/

马 B/杂<3.5% 

2022/23 

内地库 
机采 3129/29/

马 B/杂<3.5% 

新疆库 
机采 3129/29/

马 B/杂<3.5% 

地产棉 山东、河北 
四级皮棉（毛

重） 

备注：新疆库成交基差为包汽运出库，内地库基差为自提。价格区间为主流成交区间，不一定为主流报价区间。

资料来源：新世纪期货、TTEB 
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→ 
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