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宏观面宽松，螺纹关注下方支撑 
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钢厂复产预期，铁矿显著反弹 
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需求持续性欠佳，钢价弱势下行 
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需求边际改善，钢价下方有支撑 

2022-07-08 

 

黑色金属组 行情回顾： 

疫情此起彼伏，管控政策依然不会放松，打击了多头对于钢材需求恢

复的信心，盘面大幅回落，多头信心不足。1-5合约价差由节前 80走阔到

120 附近，近月受到二十大以及环保限产现实支撑，供给端受环保限产影

响加大，后续还有一定空间,单边逢反弹抛空为主。 

一、基本面跟踪： 

1)供给方面，247 家钢厂高炉开工率 82.62%，环比上周下降 0.88%，

同比去年增加 4.55%；高炉炼铁产能利用率 89.04%，环比增加 0.06%，同

比增加 8.38%；钢厂盈利率 48.05%，环比下降 3.46%，同比下降 40.69%；

日均铁水产量 240.15 万吨，环比增加 0.21 万吨，同比增加 23.93万吨。 

2)需求方面，随着国庆长假结束，10月份本是钢材需求释放的节点，

需求再次被疫情干扰，主要的问题还是在需求上，节后各地疫情反扑，乃

至封城导致了对钢材需求端的悲观预期。节前建筑钢材周成交均值 20.73

万吨，季节性回升状态。节后有所回落，上周表需 325.79万吨，环比回升

66.89，十月表需市场预期 330-340 万吨，日均铁水产量维持在偏高水平

上，螺纹表需未出现大幅回升的迹象，盘面冲高回落。 

地产当下现实端需求回补速度较慢，地产数据表明当前整体地产行业

仍然保持下行趋势，尤其是前端——在去年基数迅速下滑的前提下，今年

7-8月地产新开工的同比降幅仍在进一步扩大，观察销售端恢复情况。 

3)库存方面，截至 10 月 13 日，螺纹钢总库存 662.42 万吨环比回落

32.35万吨，处于近四年同期的低点。社会库存 457.93万吨，环比上周回

落 21.55万吨，厂库 204.49万吨，环比上周回落 10.8万吨，库存继续去

化。近期部分区域钢厂陆续复产，但钢厂复产速度明显低于预期。8 月竣

工面积环比好转，下游需求量上升。因此，螺纹钢产量见顶，贸易商出货

意愿较强，但厂库和社会库存均维持偏低水平。 

二、结论及操作建议： 

螺纹：疫情此起彼伏，管控政策依然不会放松，打击了多头对于钢材

需求恢复的信心，盘面大幅回落，多头信心不足。焦炭第二轮提涨落地，

焦企盈利得到一定修复，10月仍有一波集中补库，表需仍有节后补库需求

支撑。不过 10月考虑到二十大期间，政策喊话等因素干扰较多，价格大概

率继续呈现震荡形态。目前供需矛盾仍在酝酿当中，政策端无特大利好消

息，盘面在靠近高炉成本附近承压，可适当介入空单，稳健的投资者继续

回调买 1抛 5正套操作，仍有一定空间。铁矿：目前钢厂日均铁水产量维

持高位，但二十大以及秋冬季限产，生铁产量预计都是下降的，铁矿石需

求仍将受到压制。到港量小幅增加，供需宽松格局延续。需求方面，钢厂

利润持续压缩，生产积极性有所下降，维持原料低库存，刚需补库。整体

来看，铁矿基本面表现明显强于近年同期，但疫情是过去同期未有的变量，

在疫情问题没有得到改善之前上方空间受限。成材承压下，预计铁水会有

较强的回调压力，铁矿 2301合约 750附近入场空单的投资者，可以继续持

有。 

风险点：需求好于预期，宏观积极政策加码等。 

相关报告 
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图 1：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格             单位：元/吨   

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：螺纹钢主力基差         单位：元/吨            图 4：生铁醋缸钢材产量图             单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                    资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 5：铁矿石跨品种价差      单位：元/湿吨          图 6：铁矿石主力基差              单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel 

 

 

 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel 

 

 

 

 

 

 

 

图 7：铁矿普氏指数          单位：美元 

 

图 8： PB 粉和超特粉价差走势图     单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：主要钢厂螺纹钢周度产量         单位：元/

吨   

图 10：五大钢材周度产量          单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：上海终端线螺采购量        单位：元/吨        图 12： 全国建筑钢材日成交量       单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、mysteel                      资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 13：铁矿进口贸易利润         单位：元/吨          图 14： 澳洲巴西铁矿总发货量       单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                       资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 15：铁矿北方港口到货量        单位：元/吨          图 16： 铁矿日均疏港量             单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 17：铁矿港口库存             单位：元/吨        图 18：64 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 

  

资料来源：新世纪期货、mysteel                    资料来源：新世纪期货、mysteel     

图 19：五大钢材社会库存         单位：元/吨        图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                    资料来源：新世纪期货、mysteel   

图 21：螺纹社会库存             单位：元/吨      图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                      资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 23：钢厂检修和盈利情况         单位：%          图 24：全国建筑钢材成交周均值          单位：万吨 

  

资料来源：新世纪期货、mysteel                    资料来源：新世纪期货、mysteel 
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图 25：螺纹周度表观需求量        单位：万吨        图 26：热卷周度表观需求量         单位：万吨 

  
 

资料来源：新世纪期货、mysteel                      资料来源：新世纪期货、mysteel 
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