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黑色金属每日观察——国庆长假来临，螺纹轻仓正套  

核心观点 

品种 逻辑 操作建议 

螺纹 

本周钢材整体情绪较好，随着宏观和产业利空出尽，黑色板块强势上涨。

武安出台天气不好情况下限产比例要求，唐山天气污染严重，出台烧结

机限产文件，二十大和秋冬季限产，全年平控目标仍使得供应受限，下

方仍有支撑。近两周全国建材成交环比好转表明旺季需求确有改善，表

需 361.75 万吨，环比回升 41.95，这两周环比回升了 72.67 万吨，旺季有

所期待。螺纹钢总库存 652.5 万吨环比回落 59.07 万吨，处于近四年同期

的低点。二十大和秋冬季限产下，复产速度偏慢，供应增速受限。螺纹

表需超预期回升，重回去库状态，重心或上移，01 合约第一目标价 3900

元/吨，第二目标价 40000 元/吨，稳健的投资者买 1 抛 5 正套操作，国

庆长假来临，行情变化莫测，仍需控制好仓位。 

 

 

 

偏多 

铁矿 

从基本面来看，8 月份以来的钢厂复产是推动铁矿石价格反弹的核心因

素。，秋冬季限产，生铁产量都是下降，铁矿石需求仍将受到压制。目

前铁水产量小幅回升，矿价回升部分兑现复产预期，天津接到环保限产

通知，唐山天气污染严重，烧结机开始限产，这意味着钢厂对铁矿需求

的空间有限。如果全年减产目标明确，铁矿石价格将再受打压。从估值

角度而言，前面 90 美元附近的非主流矿成本集中区间存在支撑，不排除

回落到 80 美金的可能。策略上，节前冲高可以考虑减仓落袋，节后观察

疫情和限产政策的变化再选择合适的机会逢高抛空，预计铁水明显回落

的会有较强的回调压力。 
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图表区 

图 1：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格             单位：元/吨   

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：螺纹钢主力基差         单位：元/吨            图 4：生铁醋缸钢材产量图             单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                    资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 5：铁矿石跨品种价差      单位：元/湿吨          图 6：铁矿石主力基差              单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 7：铁矿 1-9 跨期价差           单位：元/吨 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel 

 

 

 

 

 

 

 

  

图 7：铁矿普氏指数          单位：美元 

 

图 8： PB 粉和超特粉价差走势图     单位：元/吨 

 

 

 

 

 

 

 

  

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：主要钢厂螺纹钢周度产量         单位：元/

吨   

图 10：五大钢材周度产量          单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：上海终端线螺采购量        单位：元/吨        图 12： 全国建筑钢材日成交量       单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、mysteel                      资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 13：铁矿进口贸易利润         单位：元/吨          图 14： 澳洲巴西铁矿总发货量       单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、mysteel                       资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 15：铁矿北方港口到货量        单位：元/吨          图 16： 铁矿日均疏港量             单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 17：铁矿港口库存             单位：元/吨        图 18：64 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 

  

资料来源：新世纪期货、mysteel                    资料来源：新世纪期货、mysteel     

图 19：五大钢材社会库存         单位：元/吨        图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：元/吨 

  

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                    资料来源：新世纪期货、mysteel   

图 21：螺纹社会库存             单位：元/吨      图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                      资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 23：钢厂检修和盈利情况         单位：%          图 24：全国建筑钢材成交周均值          单位：万吨 

  

资料来源：新世纪期货、mysteel                    资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 25：螺纹周度表观需求量        单位：万吨        图 26：热卷周度表观需求量         单位：万吨 

  
 

资料来源：新世纪期货、mysteel                      资料来源：新世纪期货、mysteel 
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