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棉花每日观察——以滞涨滞跌

核心观点 

品种 

棉花 

 

 

在天气炒作后，需求不振

国内还面临出口产品溯源加剧

引的郑棉预计呈现滞涨滞跌

国际市场供应端紧张情况或不及预期

稀少、中国取消之前签订的合同

国内纺织服装的出口增速在

前产销情况有所回暖，预计

价产生一定支撑。 

今年新疆籽棉上市时间有所推迟

阶段，目前由于疫情等原因

疆一些地区可能将延迟到

除了价格以外，时间也会成为买卖双方博弈的领域

货，以争取好的价格；轧花厂收购的心态也会倾向保守

通过快速出货以及期货盘面锁定等方式来减少风险

目前新棉有价无市，

由于目前新棉开秤价难定

 

 

图表区 

图 1：国内外棉花期货走势                      
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09-28|新世纪期货投资咨询部 

滞涨滞跌等待开秤价指引 

逻辑 

需求不振、地缘危机以及美元走强令内外盘棉花承压。

国内还面临出口产品溯源加剧、棉纺业指标下滑等利空，但等待开秤价指

引的郑棉预计呈现滞涨滞跌走势。 

国际市场供应端紧张情况或不及预期，最新美棉出口周报显示签约量

中国取消之前签订的合同，不过天气扰动因素尚存。 

国内纺织服装的出口增速在 8 月降幅明显，减少了 14.7 个百分点，目

预计 9、10 月的数据将有改善，需求端的回暖对棉

今年新疆籽棉上市时间有所推迟，9 月末 10 月初将进入大规模的收购

目前由于疫情等原因，新疆大规模收购被延迟，部分轧花厂反映北

疆一些地区可能将延迟到 9 月底开始收购。 

时间也会成为买卖双方博弈的领域：棉农可能推迟交

轧花厂收购的心态也会倾向保守，谨慎观望的同时，

通过快速出货以及期货盘面锁定等方式来减少风险。 

，预计开秤价将在十一长假后才能影响期货盘面。

定，郑棉在弱势的背景下也会相对抗跌。 

                       图 2：国内外棉花现货走势 
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中国棉花价格指数:328 Cotlook:A指数(右轴)
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操作建议 

。

等待开秤价指

最新美棉出口周报显示签约量

目

需求端的回暖对棉

月初将进入大规模的收购

部分轧花厂反映北

棉农可能推迟交

，

。

 

 

 

偏弱运行 
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资料来源：新世纪期货、WIND                      

 

图 3：郑棉 301-郑棉 209                         

资料来源：新世纪期货、TTEB                      

 

图 5：棉花进口量                              

资料来源：新世纪期货、WIND                    

 

图 7：ICE 棉花总持仓                           

 

WIND                         资料来源：新世纪期货、WIND 

209                             图 4：郑棉 301-郑棉 209 季节图

TTEB                         资料来源：新世纪期货、TTEB

                                   图 6：美棉进口量 

 

WIND                        资料来源：新世纪期货、WIND        

                               图 8：ICE 棉花非商业多头持仓

 

季节图 

 

TTEB 

 

WIND         

棉花非商业多头持仓 
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资料来源：新世纪期货、WIND                    

 

图 9：美陆地棉出口中国                         

 

资料来源：新世纪期货、WIND                    

 

图 11：国内棉花商业库存              

资料来源：新世纪期货、WIND                     

 

图 13：棉纱库存及负荷                           

 

WIND                        资料来源：新世纪期货、WIND

                            图 10：美棉出口量 

WIND                      资料来源：新世纪期货、WIND

                          图 12；国内棉花工业库存 

WIND                       资料来源：新世纪期货、WIND

                              图 14：纯棉布库存 
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资料来源：新世纪期货、TTEB                      

 

储备棉轮入成交情况 

日期 计划采购量 成交量 成交率

2022/9/27 6000 120 2.0%

2022/9/26 6000 880 15.0%

2022/9/23 6000 0 0.0%

2022/9/22 6000 0 0.0%

2022/9/21 6000 0 0.0%

汇总/平均 323000 60480 18.7%

 

资料来源：新世纪期货、中国棉花网 

 

现货市场状况 

项目 

3128 级 

137 级 

 

TTEB                        资料来源：新世纪期货、TTEB

成交率 成交均价（右） 涨跌 最高价 最低价

2.0% 15488 -127 15488 15488

15.0% 15615 32 15617 15607

0.0% 15583 13 - 

0.0% 15570 -19 - 

0.0% 15589 -139 - 

18.7% 15569 - 15553 15548

价格指数 较昨日涨跌 

15300 -85 

34500 -500 

 

TTEB 

最低价 新疆库 内地库 

15488 0 120 

15607 0 880 

- 0 0 

- 0 0 

- 0 0 

15548 0 60480 

短期趋势 

～ 

↘ 
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CF2301 

印度棉 S-6 1-1/8 

巴西 M 1-1/8 

资料来源：新世纪期货、TTEB 

 

品种 存放库 品种明细 

2021/22 内地库 

机采 3128/28/

马 B/杂<3.5%

机采 3129/29/

马 B/杂<3.5%

2021/22 新疆库 

机采 3129/29/

马 B/杂<3.5%

机采 3129/28/

马 B/杂<3.5%

机采 3128/28/

马 B/杂<3.5%

机采 3128/27/

马 B/杂<3.5%

地产棉 山东、河北 
四级皮棉（毛

重） 

备注：新疆库成交基差为包汽运出库，内地库基差为自提。价格区间为主流成交区间，不一定为主流报价区间。

 

资料来源：新世纪期货、TTEB 

 

 

 

13450 -70 

17800 0 

20000 0 

棉花现货主流品质成交情况表 

 单位 
成交基差 CF01

（自提） 
涨跌 

3128/28/

<3.5% 
元/吨 2000-2300 → 

3129/29/

<3.5% 
元/吨 2300-2500 ↗ 

3129/29/

<3.5% 
元/吨 1500~1800 → 

3129/28/

<3.5% 
元/吨 1500~1700 → 

3128/28/

<3.5% 
元/吨 

 
→ 

3128/27/

<3.5% 
元/吨 

 
→ 

四级皮棉（毛
元/吨 

 
→ 

备注：新疆库成交基差为包汽运出库，内地库基差为自提。价格区间为主流成交区间，不一定为主流报价区间。

～ 

↘ 

~ 

一口价 涨跌 

16200-16500 ↗ 

16200~16600 ↗ 

15200~15600 → 

15200~15500 → 

15200~15400 → 

15100~15400 → 

 
_ 

备注：新疆库成交基差为包汽运出库，内地库基差为自提。价格区间为主流成交区间，不一定为主流报价区间。 
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