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宏观面宽松，螺纹关注下方支撑 

2022-08-22 

 

终端需求较差，钢价弱势调整 

2022-08-15 

 

复产预期支撑，铁矿短期偏多 

2022-08-11 

 

复产减产间徘徊，铁矿上方空间有

限 

2022-08-05 

 

钢厂复产预期，铁矿显著反弹 

 

2022-07-29 

 

需求持续性欠佳，钢价弱势下行 

2022-07-15 

 

需求边际改善，钢价下方有支撑 

2022-07-08 

 

黑色金属组 
节前补库预期，螺纹正套正当时 

行情回顾： 

美国 CPI超预期，美联储加息 75BP落地后，黑色系盘面终于一扫前半

周的阴霾。随着利空出尽，武安出台天气不好情况下限产比例要求，以及

二十大和秋冬季限产下，全年平控目标仍使得供应受限。9 月以来，终端

需求的表现出现了边际上的好转，昨日成交量刷出 24.03万吨，螺纹下方

仍有支撑，建议稳健的投资者尝试多 2301空 2305合约。 

一、基本面跟踪： 

1)供给方面，247 家钢厂高炉开工率 82.81%，环比上周增加 0.40%，

同比去年增加 5.37%；高炉炼铁产能利用率 89.08%，环比增加 0.75%，同

比增加 6.97%；钢厂盈利率 47.19%，环比下降 5.63%，同比下降 40.69%；

日均铁水产量 240.04 万吨，环比增加 2.02 万吨，同比增加 19.91万吨。

随着二十大和秋冬季限产来临，后续供应增量受限。 

2)需求方面，本周表需 319.8万吨，环比回升 30.72万吨，近三周日

均铁水产量维持在偏高水平上，尚未出现螺纹表需大幅滑落的迹象。随着

旺季验证窗口到来成材的需求不及往年已成现实，但需求并未出现大幅下

滑，钢厂利润水平虽不高但仍比较稳定；钢厂原料库存始终维持在低水平

上，原料端价格支撑明显，也使得材与原料形成脆弱的供需平衡。上周建

筑钢材周成交均值 15.14万吨，台风以及中秋节工作日计算数据偏差缘故，

昨日成交量刷出 24.03万吨高位，理论上讲依然符合季节性回升状态。 

2022年前 8 个月，商品房销售额 85870 亿元，同比下降 27.9%；商品

房销售面积 87890 万平方米，同比下降 23.0%；房地产开发投资 90809 亿

元，同比下降 7.4%；房屋新开工面积 85062 万平方米，同比下降 37.2%；

房屋竣工面积 36861 万平方米，同比下降 21.1%。地产当下现实端需求回

补速度较慢，地产数据表明当前整体地产行业仍然保持下行趋势，尤其是

前端——在去年基数迅速下滑的前提下，今年 7-8月地产新开工的同比降

幅仍在进一步扩大，观察销售端恢复情况。 

3)库存方面，截至 9 月 22 日，螺纹钢总库存 711.57 万吨环比回落

10.05 万吨，处于近四年同期的低点。社会库存 485.9 万吨，环比上周回

落 10.37万吨，厂库 225.67万吨，环比上周回升 0.32万吨。螺纹重新去

库，对价格形成支撑。 

二、结论及操作建议： 

经过宏观和产业利空消化后，盘面给出了较大贴水，逐步单边买入螺

纹 2301合约，鉴于螺纹库存较低并再次去库，尝试买螺纹 1-5正套。二十

大在即，太原、邯郸传出了限产的消息，虽然钢厂未接到明确通知，但个

别钢厂对烧结有限产要求，可以做多螺纹利润，多螺纹空铁矿操作。 

风险点：需求不及预期，宏观积极政策匮乏,限产政策松绑等。 

相关报告 

http://www.zjncf.com.cn/
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图 1：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格             单位：元/吨   

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 3：螺纹钢主力基差         单位：元/吨            图 4：生铁醋缸钢材产量图             单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                    资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 5：铁矿石跨品种价差      单位：元/湿吨          图 6：铁矿石主力基差              单位：元/吨 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel 

 

 

 

 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel 

 

 

 

 

 

 

 

图 7：铁矿普氏指数          单位：美元 

 

图 8： PB 粉和超特粉价差走势图     单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 9：主要钢厂螺纹钢周度产量         单位：元/

吨   

图 10：五大钢材周度产量          单位：元/吨 

 
 

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 11：上海终端线螺采购量        单位：元/吨        图 12： 全国建筑钢材日成交量       单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、mysteel                      资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 13：铁矿进口贸易利润         单位：元/吨          图 14： 澳洲巴西铁矿总发货量       单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                       资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 15：铁矿北方港口到货量        单位：元/吨          图 16： 铁矿日均疏港量             单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、mysteel                     资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 17：铁矿港口库存             单位：元/吨        图 18：64 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 

  

资料来源：新世纪期货、mysteel                    资料来源：新世纪期货、mysteel     

图 19：五大钢材社会库存         单位：元/吨        图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、mysteel                    资料来源：新世纪期货、mysteel   

图 21：螺纹社会库存             单位：元/吨      图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

 

资料来源：新世纪期货、mysteel                      资料来源：新世纪期货、mysteel 

图 23：钢厂检修和盈利情况         单位：%          图 24：全国建筑钢材成交周均值          单位：万吨 

  

资料来源：新世纪期货、mysteel                    资料来源：新世纪期货、mysteel 
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图 25：螺纹周度表观需求量        单位：万吨        图 26：热卷周度表观需求量         单位：万吨 

  
 

资料来源：新世纪期货、mysteel                      资料来源：新世纪期货、mysteel 
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