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棉花每日观察——突破

核心观点 

品种 

棉花 

 

郑棉上涨，开始突破近期

价有低开高走的势头，给郑棉带来支撑

在 USDA9 月供需报告中

稍早的 ICAC9 月份报告将

幅下调，维持供不足需的总体判断

生长报告显示美棉生长优良率为

同期 64%，因此，美棉价格依旧可以得到天气升水的支撑

可能再次出现超卖。 

近日国内籽棉收购价从

籽棉集中上市的阶段，籽棉抢收的氛围或将在本年度有所减弱

预计随着开秤将逐渐减弱

节后国储轮入仍保持

国内棉花期现价格与成本及进口价相比都存在巨大贴水

利多因素作用之下，近期资金持续流入棉花市场

国内目前在加工产能仍然过剩

价形成支撑。当前下游订单有所增加

货相对积极性提高，盘面多头有建仓筑底动向

 

图表区 

图 1：国内外棉花期货走势                      

 
资料来源：新世纪期货、WIND                      

期货收盘价(活跃合约):棉花 期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)

22-01-31 22-02-28 22-03-31 22-04-30 22-05-3122-01-31

14000

15000

16000

17000

18000

19000

20000

21000

22000
元/吨元/吨

1 

09-16|新世纪期货投资咨询部 

突破横盘区间 

逻辑 

突破近期区间窄幅波动的走势。近期，手摘籽棉收购

给郑棉带来支撑。 

月供需报告中，对 8 月报告中过大的减产幅度进行了修正。

月份报告将 2022/23 年度全球棉花产量与消费量同时大

维持供不足需的总体判断。 

生长报告显示美棉生长优良率为 33%，低于上周 35%，更远低于去年

美棉价格依旧可以得到天气升水的支撑，同时在新年度

国内籽棉收购价从 7 元每公斤涨至 7.7 元每公斤，中下旬将迎来

籽棉抢收的氛围或将在本年度有所减弱，利空忧虑

减弱，不排除在集中收购时籽棉还有抬升空间。 

仍保持 0 成交局面，棉商出货意愿不高。 

国内棉花期现价格与成本及进口价相比都存在巨大贴水，在产业内部

近期资金持续流入棉花市场。 

加工产能仍然过剩情况下存在“温和抢收”的情况，对棉

当前下游订单有所增加，纺企库存去化较快，采购及补库备

盘面多头有建仓筑底动向。 

                       图 2：国内外棉花现货走势 

WIND                            资料来源：新世纪期货、WIND
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操作建议 

手摘籽棉收购

。 

年度全球棉花产量与消费量同时大

更远低于去年

同时在新年度

中下旬将迎来

利空忧虑

在产业内部

对棉

采购及补库备

 

 

 

蓄势震荡 
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中国棉花价格指数:328 Cotlook:A指数(右轴)
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图 3：郑棉 301-郑棉 209                         

资料来源：新世纪期货、TTEB                      

 

图 5：棉花进口量                              

资料来源：新世纪期货、WIND                    

 

图 7：ICE 棉花总持仓                           

资料来源：新世纪期货、WIND                    

 

209                             图 4：郑棉 301-郑棉 209 季节图

TTEB                         资料来源：新世纪期货、TTEB

                                   图 6：美棉进口量 

 

WIND                        资料来源：新世纪期货、WIND        

                               图 8：ICE 棉花非商业多头持仓

WIND                        资料来源：新世纪期货、WIND

季节图 
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图 9：美陆地棉出口中国                         

 

资料来源：新世纪期货、WIND                    

 

图 11：国内棉花商业库存              

资料来源：新世纪期货、WIND                     

 

图 13：棉纱库存及负荷                           

 

                            图 10：美棉出口量 

 

WIND                      资料来源：新世纪期货、WIND

                          图 12；国内棉花工业库存 

 

WIND                       资料来源：新世纪期货、WIND

                              图 14：纯棉布库存 
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资料来源：新世纪期货、TTEB                      

储备棉轮入成交情况 

日期 成交量 

2022/09/15 0 

2022/09/14 0 

2022/09/13 0 

2022/09/12 0 

汇总 0 

资料来源：新世纪期货、中国棉花网 

现货市场状况 

项目 

郑棉 2301 合约日涨跌 

3128 级价格指数 

137 级价格指数 

印度棉 S-6 1-1/8 

巴西 M 1-1/8 

资料来源：新世纪期货、TTEB 

 

各国指数 

美棉 12 月合约 

Cotlook A 

美棉现货 SLM 1-1/16 

印度 s-6 29mm 指数 

巴西 ESALQ 指数 

 

TTEB                        资料来源：新世纪期货、TTEB
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短期趋势 
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 较前一日涨跌 
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-3000 

-1.47 
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巴基斯坦卡拉奇现货指数 

美棉 SM 级清关现货指数 

巴西棉 M 级清关现货指数 

印度 S-6 清关现货价格指数 

资料来源：新世纪期货、TTEB 
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