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棉花每日观察——等待开秤价指引

核心观点 

品种 

棉花 

 

 

原油连续下挫令商品承压

了国内外棉市的平静：美棉

国内跌幅会相对温和，主要还是

一直以来，由于国内旧作

内强外弱特征。但前期盘面外强内弱的特征

对其它因素都显得不敏感

新棉开秤价上，在棉花期现价格与成本及进口价都存在巨大贴水的背景

下，市场长时间的消化使得其它因素

美棉的优良率不到去年一半

的棉花作物被洪水冲走，全球棉花将出现供需缺口

大幅提高，国储轮入保持

在消除开秤价这个不确定因素后

 

 

图表区 

图 1：国内外棉花期货走势                         

 
资料来源：新世纪期货、WIND                      

 

图 3：郑棉 301-郑棉 209                         
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等待开秤价指引 

逻辑 

原油连续下挫令商品承压，美国主产区旱情因降雨有所缓解，这打破

美棉因此出现跌停，郑棉也跌破整理平台。但预计

主要还是在等待开秤价的指引。 

由于国内旧作消化困难、下游订单萎缩，棉市呈现明显的

前期盘面外强内弱的特征在近期发生了改变，郑棉期价

因素都显得不敏感。原因在于，当前市场的焦点集中于即将上市的

在棉花期现价格与成本及进口价都存在巨大贴水的背景

市场长时间的消化使得其它因素的重要性下降。 

美棉的优良率不到去年一半，产量修复的可能性较小，巴基斯坦 45%

全球棉花将出现供需缺口。国内棉花种植成本也

国储轮入保持 0 成交状态。 

在消除开秤价这个不确定因素后，棉市有望走强。 

                          图 2：国内外棉花现货走势 
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操作建议 

打破

预计

棉市呈现明显的

郑棉期价

当前市场的焦点集中于即将上市的

在棉花期现价格与成本及进口价都存在巨大贴水的背景

45%

国内棉花种植成本也

 

 

 

蓄势震荡 

 

 

WIND 

季节图 
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资料来源：新世纪期货、TTEB                      

 

图 5：棉花进口量                              

资料来源：新世纪期货、WIND                    

 

图 7：ICE 棉花总持仓                           

资料来源：新世纪期货、WIND                    

 

图 9：美陆地棉出口中国                         

 

TTEB                         资料来源：新世纪期货、TTEB

                                   图 6：美棉进口量 

 

WIND                        资料来源：新世纪期货、WIND        

                               图 8：ICE 棉花非商业多头持仓

WIND                        资料来源：新世纪期货、WIND

                            图 10：美棉出口量 
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资料来源：新世纪期货、WIND                    

 

图 11：国内棉花商业库存              

 

资料来源：新世纪期货、WIND                     

 

图 13：棉纱库存及负荷                           

资料来源：新世纪期货、TTEB                      

 

WIND                      资料来源：新世纪期货、WIND

                          图 12；国内棉花工业库存 

 

WIND                       资料来源：新世纪期货、WIND

                              图 14：纯棉布库存 

TTEB                        资料来源：新世纪期货、TTEB
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储备棉轮入成交情况 

日期 成交量 

2022/09/02 0 

2022/09/01 0 

2022/08/31 0 

2022/08/30 0 

2022/08/29 0 

汇总 0 

资料来源：新世纪期货、中国棉花网 

现货市场状况 

项目 

3128 级 

137 级 

CF2301 

印度棉 S-6 1-1/8 

巴西 M 1-1/8 

资料来源：新世纪期货、TTEB 

品种 存放库 品种明细 

2021/22 内地库 

机采 3128/28/

马 B/杂<3.5%

机采 3129/29/

马 B/杂<3.5%

2021/22 新疆库 
机采 3129/29/

马 B/杂<3.5%

 

成交均价 最高价 

～ ～ 

～ ～ 

～ ～ 

～ ～ 

～ ～ 

～ ～ 

价格指数 较昨日涨跌 

15675 -35 

45000 -200 

14900 -115 

19100 0 

20350 50 

棉花现货主流品质成交情况表 

单位 
成交基差 CF01（自

提） 
涨跌 

3128/28/

<3.5% 
元/吨 800-1100 → 

3129/29/

<3.5% 
元/吨 1000-1300 → 

3129/29/

<3.5% 
元/吨 600~900 → 

最低价 涨跌 

～ ～ 

～ ～ 

～ ～ 

～ ～ 

～ ～ 

～ ～ 

短期趋势 

～ 

～ 

～ 

～ 

～ 

一口价 涨跌 

15950-16250 → 

16150-16450 → 

15750-16050 → 
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机采 3129/28/

马 B/杂<3.5%

机采 3128/28/

马 B/杂<3.5%

机采 3128/27/

马 B/杂<3.5%

地产棉 山东、河北 
四级皮棉（毛

重） 

备注：新疆库成交基差为包汽运出库，内地库基差为自提。价格区间为主流成交区间，不一定为主流报价区间。

资料来源：新世纪期货、TTEB 
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1.本报告中的信息均来源于可信的公开资料或实地调研资料

不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更

参考，在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述期货买卖的出价或征价

资决策与本公司和作者无关，请投资者务必独立进行交易决策

容而引致的损失承担任何责任。 

2.市场具有不确定性，过往策略观点的吻合并不保证当前策略观点的正确

不同甚至相反的意见。报告所载资料、意见及推测仅反映研究人员于发出本报告当日的判断

通告。 

3.在法律范围内，公司或关联机构可能会就涉及的品种进行交易

4.本报告版权仅为浙江新世纪期货有限公司所有

刊登、转载和引用，否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版
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3129/28/

<3.5% 
元/吨 500~800 → 

3128/28/

<3.5% 
元/吨 450~750 → 

3128/27/

<3.5% 
元/吨 400~700 → 

元/吨 CF09+500~600 → 

备注：新疆库成交基差为包汽运出库，内地库基差为自提。价格区间为主流成交区间，不一定为主流报价区间。

本报告中的信息均来源于可信的公开资料或实地调研资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证

不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点

报告中的信息或所表达的意见并不构成所述期货买卖的出价或征价

请投资者务必独立进行交易决策。我公司不对交易结果做任何保证

过往策略观点的吻合并不保证当前策略观点的正确。公司及其他研究员可能发表与本策略观点

意见及推测仅反映研究人员于发出本报告当日的判断

公司或关联机构可能会就涉及的品种进行交易，或可能为其他公司交易提供服务

本报告版权仅为浙江新世纪期货有限公司所有。未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版

否则由此造成的一切不良后果及法律责任由私自翻版、复制、刊登、

15650-15950 → 

15550-15850 → 

15500-15800 → 

_ _ 

备注：新疆库成交基差为包汽运出库，内地库基差为自提。价格区间为主流成交区间，不一定为主流报价区间。 

我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保证，也

但文中的观点、结论和建议仅供

报告中的信息或所表达的意见并不构成所述期货买卖的出价或征价，投资者据此作出的任何投

我公司不对交易结果做任何保证，不对因本报告的内

及其他研究员可能发表与本策略观点

意见及推测仅反映研究人员于发出本报告当日的判断，可随时更改且无需另行

或可能为其他公司交易提供服务。 

任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、

、转载和引用者承担。 

 


