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棉花每周观察—— 

筑底行情

行情分析： 

近一周以来，郑棉基本呈现缩量窄幅波动

，整体还处于弱势中。 

下游消费低迷、上游库存难消的利空主导了前期棉市运行

这个过程中得到了消化。美元指数见顶回落为商品反弹提供了契机，

美联储加息“靴子”落地减轻了市场的担忧，整体市场氛围得到改善。

高库存和低开工率尚未根本改观，但市场

淡季的不利影响有关，仍期待金九银十消费旺季的

支撑 

国家收储成交率低下，棉商不愿亏本销售，倾向持货观望，期待

收储政策调整，但并未得到官方认证，可能更多

新棉上市。 

美国对新疆棉进口禁令全面升级令我国纺服出口风险加大，

中国买家已连续五周没有“出手”签约美棉，这也是对美方无理行径

的反制，或将改善出口环境。 

未来的行情则需要关注政策、天气可能带来的利多

续重旱、印度产棉区连续降雨，各地极端天气频发，棉花产量担忧仍

在9月美联储新一轮议息前，还是为商品市场

短期来看，市场筑底尚未结束，但后市仍

幅度则取决于传统淡季后8月到双十一国内市场需求是否好转

客观地展示出外贸和内需的实际情况。 
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筑底行情恐未结束 

  

波动，期价在震荡中有所下

下游消费低迷、上游库存难消的利空主导了前期棉市运行，并在

美元指数见顶回落为商品反弹提供了契机，

美联储加息“靴子”落地减轻了市场的担忧，整体市场氛围得到改善。 

市场认为这与疫情以及传统

金九银十消费旺季的到来能为棉价提供

愿亏本销售，倾向持货观望，期待

更多的资源和举措需要留

令我国纺服出口风险加大，目前

中国买家已连续五周没有“出手”签约美棉，这也是对美方无理行径

未来的行情则需要关注政策、天气可能带来的利多，美国得州持

续重旱、印度产棉区连续降雨，各地极端天气频发，棉花产量担忧仍

市场留下了一个“窗口期”。 

仍有望出现反弹行情。反

月到双十一国内市场需求是否好转，这将
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一、 走势回顾 

经历了上半月的连续跳水和

郑棉呈现缩量窄幅波动。 

美联储加息“靴子”落地一定程度上减轻了市场的担忧

涨乏力，暂时以区间运行为主，

ICE市场上，总体持仓保持下降

格局。 

图 1： 国内外棉花走势 

数据来源：WIND  新世纪期货 

图 2： 基金净多头率 

数据来源：wind  新世纪期货 
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和月中后的低位剧烈震荡后，郑棉初步探明阶段

美联储加息“靴子”落地一定程度上减轻了市场的担忧，不过下游消费

，筑底过程还在持续。 

下降势头，缺乏量能使得美棉反弹显得脆弱

期货收盘价(活跃合约):棉花 期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)

21-05-31 21-07-31 21-09-30 21-11-30 22-01-31 22-03-31

ICE:2号棉花:总持仓 ICE:2号棉花:非商业多头持仓:持仓数量(右轴)

21-05-31 21-07-31 21-09-30 21-11-30 22-01-31 22-03-31

阶段底部。近一周来，

消费缺乏起色令郑棉欲

脆弱无力，没有摆脱弱势
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二、 新棉产销 

国家棉花市场监测系统发布了棉花实播面积调查报告，

亩，同比增加109.1万亩，增幅2.5

目前植株发育进程较往年有所提前

国棉花平均单产为136.9公斤/亩，同比增加

监测系统5月份实播面积调查结果

增加4.5%，较近三年均值增加3.4%

图 3： 棉花主产区 

数据来源：中国棉花网 新世纪期货 

后市要关注长期高温天气对棉花产生的影响，

 

三、 储备棉轮入 

自7月13日以来，中国储备棉管理有限公司挂牌采购新疆棉

吨，成交率52%，成交加权均价16039

图 5： 储备棉成交量价 
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国家棉花市场监测系统发布了棉花实播面积调查报告，2022年全国棉花实播面积

2.5%。 

植株发育进程较往年有所提前，苗情长势好于去年。若后期天气正常，预计

亩，同比增加1.9%，较近三年均值增长6.3%

月份实播面积调查结果4428.1万亩测算，2022年棉花总产量预计为

3.4%。 

 图 4： 棉花生长期及适应条件

 

 

 数据来源：中国棉花网 新世纪期货

长期高温天气对棉花产生的影响，特别是长时间高温后，

日以来，中国储备棉管理有限公司挂牌采购新疆棉7.7万吨，累计实际成交

16039元/吨。总体成交呈现量、价齐跌的格局。

年全国棉花实播面积4428.1万

若后期天气正常，预计2022年全

6.3%。按照国家棉花市场

总产量预计为606.1万吨，同比

棉花生长期及适应条件 
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，容易出现缺水现象。 

万吨，累计实际成交3.97万

吨。总体成交呈现量、价齐跌的格局。 
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2022年7月25-29日是2022年中央储备棉轮入第

元/吨，成交最高价16490元/吨，成交最低价

2022年7月25-29日是2022年中央储备棉轮入第三周，中国储备棉管理有限公司挂牌采购新

疆棉3.0万吨，实际成交1.09万吨，成交率

元/吨，成交最高价15891元/吨，成交最低价

表1：国储轮入价量 

数据来源：中国棉花网  

中央储备棉轮入成交率低，说明多数棉商抵触亏本销售，仍倾向持货观望

能进行调整。 

 

数据来源：TTEB  新世纪期货 
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年中央储备棉轮入第三周，中央储备棉轮入竞买成交均价

吨，成交最低价15753元/吨。 

年中央储备棉轮入第三周，中国储备棉管理有限公司挂牌采购新

万吨，成交率36.27%。本周，中央储备棉轮入竞买成交均价

吨，成交最低价15793元/吨。 

  新世纪期货 

，说明多数棉商抵触亏本销售，仍倾向持货观望

中央储备棉轮入竞买成交均价16039

年中央储备棉轮入第三周，中国储备棉管理有限公司挂牌采购新

。本周，中央储备棉轮入竞买成交均价15859

 

，说明多数棉商抵触亏本销售，仍倾向持货观望，期待收储政策

 



新世纪期货棉花周报 

四、 美棉出口 

美国农业部(USDA)报告显示，

南、厄瓜多尔、日本、墨西哥和洪都拉斯

吨）、韩国、德国和印度尼西亚。

2021/22 年度美国陆地棉出口装运量

主要运往中国(15890 吨)、越南(10215

吨)。 

2021/22 年度美国陆地棉净签约量为

有些反常：一方面是 ICE 棉花期货暴跌导致买家亏损过大，无力接货；另一方面各国棉纺织、

棉制品服装陷入产销“倒挂，不愿接货

中国买家 7 月 15-21 日一周依旧选择“隐身”，自

有“出手”签约 2022/23 年度美棉，导致美棉签约量持续疲软、阴跌，

国新疆棉进口禁令全面升级的反制

图 6： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

五、 国内进口 

截至7月28日CotlookA 指数至

准税21802元/吨净重，当前国产棉与
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报告显示，2022 年 7 月 15-21 日：新签约数量为

南、厄瓜多尔、日本、墨西哥和洪都拉斯；合同取消数量为 5488 吨，净减来自土耳其、中国（

吨）、韩国、德国和印度尼西亚。 

年度美国陆地棉出口装运量 57408 吨，较前周下降 24%，较前四周均值下降

(10215 吨)、印度(6174 吨)、孟加拉国(5266

年度美国陆地棉净签约量为-907 吨签约量为负令人跌破眼镜

棉花期货暴跌导致买家亏损过大，无力接货；另一方面各国棉纺织、

棉制品服装陷入产销“倒挂，不愿接货，这里面包括越南等一些享受到订单

日一周依旧选择“隐身”，自 6 月中旬以来，中国买家已连续五周没

年度美棉，导致美棉签约量持续疲软、阴跌，市场认为这

国新疆棉进口禁令全面升级的反制。 

指数至130.4美分/磅，折1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与1%价差至-6233元/吨附近。 

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国(右轴)

22-02-28 22-03-31 22-04-30 22-05-31 22-06-30

新签约数量为 4581 吨，净增来自越

吨，净减来自土耳其、中国（-658

，较前四周均值下降 27%，

(5266 吨)、巴基斯坦(4858

吨签约量为负令人跌破眼镜，如此大幅取消合同

棉花期货暴跌导致买家亏损过大，无力接货；另一方面各国棉纺织、

订单回流的国家。 

月中旬以来，中国买家已连续五周没

市场认为这是中方对美

 

人民币清关裸价格在21708元/吨、折滑

数据来源：Wind
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图 7： 国内外棉花价格 

数据来源：TTEB  新世纪期货 

 

六、 棉花库存 

月末国内棉花周转库存继续缓慢减少，且仍高于去年同期。

高不下。 

据中国棉花协会棉花物流分会对全国棉花交易市场

的调查数据显示，6 月底全国棉花周转库存总量约

11.87%，高于去年同期 101.71 万吨

图 8： 全国棉花周转库存 

数据来源：中国棉花网 新世纪期货 

高企的商业库存和低水平的

无力扩大原料库存的窘境。 

6 

月末国内棉花周转库存继续缓慢减少，且仍高于去年同期。主要原因在于新疆周转库存居

据中国棉花协会棉花物流分会对全国棉花交易市场18个省市的154家棉花交割和监管仓库

月底全国棉花周转库存总量约 321.61 万吨，环比减少

万吨。 

 图 9： 新疆棉花周转库存 

 

 数据来源：中国棉花网  新世纪期货

的工业库存继续得以保持，反映了棉商不愿

 

主要原因在于新疆周转库存居

家棉花交割和监管仓库

万吨，环比减少 43.32 万吨，降幅
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不愿亏本销售、下游企业
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图 10： 棉花商业库存 

数据来源：WIND 新世纪期货 

仓单数量下降缓慢，已经高于

承受较大实盘压力。截至 7月 29

张，折 62.5086 万吨。21/22 注册仓单新疆棉

3330），地产棉 425 张。 

图 12： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

七、 下游市场 

上半年，我国纺织服装订单转移规模为

亿美元左右，服装转移规模为 50

势，转移规模在 100 亿美元左右，其中棉纺织品订单转移在

80 亿美元左右。 

2022 年 6 月份，国内衣着类出厂价格和下游消费价格涨幅扩大。国家统计局公布的衣着类

7 

 图 11： 棉花工业库存 

 

 

 数据来源：WIND  新世纪期货 

高于往年水平。由于旧棉无法交割到明年合约，

29 日，一号棉注册仓单 14191 张、预报仓单

注册仓单新疆棉 13766（其中北疆库 6611，南疆库

上半年，我国纺织服装订单转移规模为 60 亿美元左右，其中棉纺织品订单转移规模为

50 亿美元左右；而预计下半年，纺织服装订单转移可能呈加速态

亿美元左右，其中棉纺织品订单转移在 20 亿美元左右，服装转移规模在

着类出厂价格和下游消费价格涨幅扩大。国家统计局公布的衣着类

 

 

旧棉无法交割到明年合约，预计 9 月合约将

张、预报仓单 692 张，合计 14883

，南疆库 3825，内地库

 

亿美元左右，其中棉纺织品订单转移规模为 10

亿美元左右；而预计下半年，纺织服装订单转移可能呈加速态

亿美元左右，服装转移规模在

着类出厂价格和下游消费价格涨幅扩大。国家统计局公布的衣着类
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生产者价格指数（PPI）同比上涨

格指数（CPI）同比 0.6%，涨幅较上月扩大

据 Mysteel 调研数据显示，截止

周增加 0.7 天，周环比增幅 2.01%

存量创近年新高。 

当前纺织市场仍处于淡季氛围当中，

据 Mysteel 调研数据显示，截至

同比减幅 46.8%。纺织淡季叠加疫情的双重影响下，纺企

图 13： 主流纺企开机情况 

数据来源：我的钢铁 新世纪期货 
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）同比上涨 2.3%，涨幅较上月扩大 1.1 个百分点，同期衣着类消费者价

，涨幅较上月扩大 0.1 个百分点。显示行业有所恢复。

调研数据显示，截止 7 月 29 日，全国主要地区纺企纱线库存为

2.01%，同比增幅 190.98%，纱线压力累增。坯布库存

当前纺织市场仍处于淡季氛围当中，由于订单的匮乏，纺企的开机率也呈连续下降的态势。

调研数据显示，截至 7 月底，主流地区纺企开机负荷为 46.2%

。纺织淡季叠加疫情的双重影响下，纺企开机负荷持续下降。

 图 14： 纺企成品库存 
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个百分点，同期衣着类消费者价

显示行业有所恢复。 

日，全国主要地区纺企纱线库存为 35.5 天，较上

坯布库存也超过 40 天，

由于订单的匮乏，纺企的开机率也呈连续下降的态势。

46.2%，月环比减幅 16.6%，

开机负荷持续下降。 
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