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行情分析： 

 

美联储加快紧缩进程以及美欧经济数据差于预期

的同时，也令商品市场承压。 

美棉在连续上扬后，出现了大幅的下挫。

2000整数位的郑棉也跟随外棉大幅杀跌，主力合约

资金。 

棉价高位运行基础尚在，市场消化恐高心理

荡。 

美国政府正在研究对华贸易战略，可能取消对中国输美商品加征

的关税，成为现实的话有利于中国纺服出口。

ICE期棉基本面依旧较好，oncall依旧处于高位水平

及西南地区重大旱情依旧未见好转，不排除挤仓

内外棉现货价差已超6000元/吨的情况下外棉对内棉有较强支撑，

有利于国内棉花消化。 

需要注意：国内纺织市场消费仍然低迷，

情多点散发和纺织产业链整体运行不畅对棉价的压制还在持续

库存高企和工业库存低位的局面没有改变，市场

在上游企业，5月轧花厂临近新的还贷事件窗口

棉价高位波动风险加剧。 
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震荡加剧 

  

美欧经济数据差于预期等在提升美元指

。慑于套保盘压力而止步

主力合约单日流出40亿元

恐高心理后，有望出现高位震

取消对中国输美商品加征

。 

依旧处于高位水平，且美国西部

挤仓行情再度回归。 

吨的情况下外棉对内棉有较强支撑，

国内纺织市场消费仍然低迷，出口订单仍然偏弱，疫

和纺织产业链整体运行不畅对棉价的压制还在持续；商业

市场割裂导致大量棉花留

窗口，挺价惜售面临考验。



新世纪期货棉花周报 

一、 行情走势 

近一周，美元指数持续坚挺引发商品市场的恐高心理

郑棉也因此出现冲高回落走势

位遇阻，而美盘的下跌更使得资金恐慌性出逃，

内资金呈现流出。文华财经数据显示，

金流出量最大的商品。 

不过前期郑棉涨幅弱于外盘

位出现反复震荡行情。需要关注外部环境的变化，

对中国输美商品加征的关税，成为

近日ICE棉花的总持仓出现了明显的下降，金融市场的波动令风险厌恶情绪上升，部分资金

离开市场；相对来说，非商业多头持仓

会继续对空头的挤仓仍需观察。

空头的风险是天气升水，目前主要是美国西德州的干旱，至于媒体关注的印度高温，目前

还影响不到棉花。 

图 1： 国内外棉花走势 

数据来源：WIND  新世纪期货 

图 2： ICE 棉花持仓 
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持续坚挺引发商品市场的恐高心理，连续上扬的美棉

走势。由于下游产销不旺，对套保盘的担忧使得

资金恐慌性出逃，期价减仓下挫。5月6日，棉花期货主力合约日

数据显示，棉花期货主力合约日内流出40.02亿元资金，成为当日资

外盘，因此目前调整的幅度也相对温和。大幅杀跌

关注外部环境的变化，美国政府正在研究对华贸易战略，

成为现实的话有利于中国纺服出口。 

棉花的总持仓出现了明显的下降，金融市场的波动令风险厌恶情绪上升，部分资金

离开市场；相对来说，非商业多头持仓下降不明显。而且两个持仓都出现

。 

空头的风险是天气升水，目前主要是美国西德州的干旱，至于媒体关注的印度高温，目前
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美棉也出现了大幅下挫。 

对套保盘的担忧使得郑棉在22000整数

日，棉花期货主力合约日

亿元资金，成为当日资

大幅杀跌后，郑棉或在高

研究对华贸易战略，可能取消

棉花的总持仓出现了明显的下降，金融市场的波动令风险厌恶情绪上升，部分资金

出现拐头向上，未来是否

空头的风险是天气升水，目前主要是美国西德州的干旱，至于媒体关注的印度高温，目前

 

 

数据来源：Wind

22-03-31 22-04-30

105

112

119

126

133

140

147

154

美分/磅美分/磅

数据来源：Wind
ICE:2号棉花:非商业多头持仓:持仓数量(右轴)

22-03-31

80000

88000

96000

104000

112000

120000

128000

136000
张张



新世纪期货棉花周报 

 

二、 新棉生产加工 

据国家棉花市场监测系统对

已基本结束。另据对 60 家大中型棉花加工企业的调查，截至

同比持平。 

表 1：棉花产销进度（4月 29

生产环节 指标 

采摘进度  

交售 交售量（单位：万吨）

籽棉交售率 

加工 加工量（单位：万吨）

加工率 

销售 销售率 

销售量（单位：万吨）

截止到 2022 年 5 月 8 日 24

量检验体制改革方案的要求加工

万吨。其中：新疆 970 家加工企业，检验数量

家加工企业，检验数量 541885 包，检验重量

据交易市场，4 月 25 日-5 月

月出疆棉发运量再度降至 30 万吨以内。公铁发运量均有所下滑，其中铁路环比降幅

路降幅 9.7%，铁路降幅明显高于公路

随着立夏节气到来，新疆地

对较少，而且大量精量播种机械投入使用

底北疆多地出现降雪天气，导致众多棉田进行了补种、甚至重播。

宜棉花生长，虽然部分地区出现大风、冰雹等灾害天气，但因范围较小，且棉农补救及时，对

整体影响不大。 

 

三、 美棉出口 

美国农业部报告显示，2022

吨，较前周增长 92%，较前四周平均值显著增长，主要买主是中国（

拉国、土耳其和印度。取消合同的是菲律宾。

数据来源：WIND  新世纪期货 
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对 14 省区 46 县市 900 户农户调查数据显示

家大中型棉花加工企业的调查，截至 5 月 5 日，全国

9 日-5 月 5 日） 

本年度 同比 

99.9% 0.0% 

交售量（单位：万吨） 580.0 -15.0 

 99.9% 0.0% 

加工量（单位：万吨） 580.0 -14.8 

99.9% 0.0% 

49.6% -45.7% 

销售量（单位：万吨） 287.7 -279.1 

24 点，2021 棉花年度全国共有 1071 家棉花

工棉花并进行公证检验，检验数量 24023576

家加工企业，检验数量 23481691 包，检验重量 530.40

包，检验重量 12.16 万吨。 

月 1 日公路出疆棉运量环比增 1.39 万吨，同比减

万吨以内。公铁发运量均有所下滑，其中铁路环比降幅

，铁路降幅明显高于公路。 

随着立夏节气到来，新疆地区棉花播种已基本结束。由于今年 4 月份疆内极端天气发生相

对较少，而且大量精量播种机械投入使用，棉花播种进展顺利，播种周期明显缩短。去年

底北疆多地出现降雪天气，导致众多棉田进行了补种、甚至重播。当前新疆天气较为稳定

宜棉花生长，虽然部分地区出现大风、冰雹等灾害天气，但因范围较小，且棉农补救及时，对

2022 年 4 月 22-28 日，2021/22 年度美国陆地棉净签约量为

，较前四周平均值显著增长，主要买主是中国（2.26

拉国、土耳其和印度。取消合同的是菲律宾。 

户农户调查数据显示，全国新棉采摘交售

日，全国加工率为 99.9%，

较四年均值 

+0.1% 

-18.5 

+0.5% 

-14.2 

+0.7% 

-29.8% 

-187.6 

花加工企业按照棉花质

24023576 包，检验重量 542.57

530.40 万吨；内地 101

万吨，同比减 2.84 万吨。4

万吨以内。公铁发运量均有所下滑，其中铁路环比降幅 13.4%，公

月份疆内极端天气发生相

播种进展顺利，播种周期明显缩短。去年 4 月

当前新疆天气较为稳定，适

宜棉花生长，虽然部分地区出现大风、冰雹等灾害天气，但因范围较小，且棉农补救及时，对

年度美国陆地棉净签约量为 5.27

2.26 万吨）、越南、孟加
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美国 2022/23 年度陆地棉净出口签约量为

马拉、秘鲁和印度尼西亚。 

美国 2021/22 年度陆地棉装运量为

主要运往中国（3.55 万吨）、土耳其、越南、巴基斯坦和墨西哥。

图 3： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

四、 国内进口 

截至5月 5日 CotlookA 指数至

折滑准税 28400 元/吨净重，当前国产棉与

图 4： 国内外棉花价格 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 
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年度陆地棉净出口签约量为 2.11 万吨，主要买主是土耳其、巴基斯坦、危地

年度陆地棉装运量为 9.68 万吨，较前周增长 11%，较前四周平均值增长

万吨）、土耳其、越南、巴基斯坦和墨西哥。 

指数至173.45美分/磅，折1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与 1%价差至-6023 元/吨附近。 

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国

21-05-31 21-07-31 21-09-30 21-11-30 22-01-31

万吨，主要买主是土耳其、巴基斯坦、危地

，较前四周平均值增长 11%，

 

人民币清关裸价格在28373元/吨、
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目前内外棉价差倒挂超过了

出售、等待套保，这也使得棉价

 

五、 库存 

商业库存高企和工业库存低位

状，5月底面临又一个还贷节点

压力。 

图 5： 国内棉花商业库存 

数据来源：WIND 新世纪期货 

交易所仓单低于往年，原因在

16765 张、预报仓单 1116 张，合计

中北疆库 8437，南疆库 5816，内地库

图 7： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

六、 下游市场 

5 

了 5000 元/吨，但美棉难以拉涨郑棉，原因

棉价在 22000 遇阻回落。未来现货压力仍无法

低位的局面没有改变，折射了上游挺价和下游

节点，疫情能否好转关系到棉花销售进度能否

 图 6： 国内棉花工业库存 

 

 

 数据来源：WIND  新世纪期货 

原因在于期价始终处于贴水状态。截至 5 月 6

张，合计 17881 张，折 75.1 万吨。21/22 注册仓单新疆棉

，内地库 1848），地产棉 664 张。 

原因在于大量的疆棉尚未

无法回避。 

下游抗拒的市场割裂现

能否提升，减轻棉商资金

 

 

6 日，一号棉注册仓单

注册仓单新疆棉 16101（其
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国内纺织市场消费仍然低迷，五一假期过后，山东、河南等地纺织厂试探性上

但销售并不理想。纯棉纱市场交投变化不大，

品库存环比继续走高，短期看疫情仍是压制国内棉纺需求主要利空因素，外需方面国

单仍然偏弱，再叠加疫情影响，导

图 8： 国内外棉纱价格走势 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

全棉坯布市场依旧平淡，中小织厂订单少，接单意愿强，但是客户询价多，观望为主，

估后市行情起色难度大。 

图 10： 全棉坯布开机 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 
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国内纺织市场消费仍然低迷，五一假期过后，山东、河南等地纺织厂试探性上

纯棉纱市场交投变化不大，气氛较淡，订单稀少，下游开机率继续走低，成

短期看疫情仍是压制国内棉纺需求主要利空因素，外需方面国

单仍然偏弱，再叠加疫情影响，导致出口更加不畅。 

 图 9： 棉纱库存与负荷 

 

 

 数据来源：华瑞信息  新世纪期货

中小织厂订单少，接单意愿强，但是客户询价多，观望为主，

 图 11： 全棉坯布库存 

 

 

 数据来源：华瑞信息  新世纪期货

国内纺织市场消费仍然低迷，五一假期过后，山东、河南等地纺织厂试探性上调棉纱报价，

下游开机率继续走低，成

短期看疫情仍是压制国内棉纺需求主要利空因素，外需方面国内出口订
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中小织厂订单少，接单意愿强，但是客户询价多，观望为主，预
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