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近一周以来，国内外棉花继续呈现强势，郑棉涨幅相对保守，

下游消费低迷，订单以小单、散单为主，纺织厂

的策略，导致期价涨幅受限。但上周末在美棉停盘和国内降息的刺

激下，也出现突破上扬势头。 

预计后市多头还会有拉高的举动： 

全球大宗商品上涨的趋势仍没有掉头迹象

背景； 

干旱等因素作用下，ICE棉再创十一年来新高，对郑棉

显； 

由于美棉报价已大大高于预期，1%关税下美棉与新疆棉的价差达

2000元/吨，且中美第二阶段贸易协议磋商尚未展开，

处于低位水平； 

除部分高等级高指标棉花套保因高升水而

批次很难在期货市场获得套保盈利机会，加上土地、化肥等成本的

上升，使得上游棉花企业不急于降价变现，这造成了目前

有效预报低于去年； 

同时，棉花棉纺织企业对国家扶持政策发力的预期较强

这些因素抵消了疫情对纺织产业链整体运行带来的不利影响，郑

棉仍可看高一线。 
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近一周以来，国内外棉花继续呈现强势，郑棉涨幅相对保守，国

纺织厂普遍采取低原料库

周末在美棉停盘和国内降息的刺

大宗商品上涨的趋势仍没有掉头迹象，这给棉市提供了利多

再创十一年来新高，对郑棉拉抬作用明

关税下美棉与新疆棉的价差达

中美第二阶段贸易协议磋商尚未展开，进口很可能会

因高升水而有一定利润空间外，其

加上土地、化肥等成本的

这造成了目前郑棉仓单、

棉花棉纺织企业对国家扶持政策发力的预期较强。 

这些因素抵消了疫情对纺织产业链整体运行带来的不利影响，郑
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一、 行情走势 

近一周以来，国内外棉花继续呈现强势，

棉花连创新高，郑棉涨幅相对保守

国内各地疫情多发的背景下

佳，跨省物流仍不通畅及成品走货差使得下游对棉花原料采购意愿依旧低迷

外盘走势强劲，国内现货价格高，新棉种植成本继续上升，

空间。 

上周末夜盘郑棉一度冲高，

ICE棉花的持仓温和扬升，通胀

图 1： 国内外棉花走势 

数据来源：WIND  新世纪期货 

图 2： ICE 棉花持仓 

数据来源：WIND  新世纪期货 
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近一周以来，国内外棉花继续呈现强势，旱情和印度宣布9月底之前免税进口棉花的利好

郑棉涨幅相对保守。 

下，产业下游状况难有明显改善，坯布接单情况差，棉纱走货不

佳，跨省物流仍不通畅及成品走货差使得下游对棉花原料采购意愿依旧低迷

外盘走势强劲，国内现货价格高，新棉种植成本继续上升，这些因素

，收盘则脱离高位，这次不成功的突破或许

通胀和旱情的预期鼓舞多方增持仓位。 

期货收盘价(活跃合约):棉花 期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)
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月底之前免税进口棉花的利好刺激ICE

有明显改善，坯布接单情况差，棉纱走货不

佳，跨省物流仍不通畅及成品走货差使得下游对棉花原料采购意愿依旧低迷。 

因素抹去了期货价格下行

或许只是上涨的预演。 
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二、 新棉生产加工 

据国家棉花市场监测系统对

14 日，全国新棉采摘已结束；全国交售

分点。 

表 1：棉花产销进度（4月 8日

生产环节 指标 

采摘进度  

交售 交售量（单位：万吨）

籽棉交售率 

加工 加工量（单位：万吨）

加工率 

销售 销售率 

销售量（单位：万吨）

截止到 2022 年 4 月 17 日 24

量检验体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，检验数量

万吨。其中：新疆 970 家加工企业，检验数量

家加工企业，检验数量 536153 包，检验重量

4 月上旬，新疆棉花播种由南向北陆续展开，进

产区，从平地整地、精量播种、无人机打药到高效节水滴灌

智能化作业。 

 

三、 美棉出口 

美国农业部报告显示，2022

较前周减少 6%，较前四周平均值减少

西亚、越南和秘鲁。取消合同的主要是中国（

美国 2022/23 年度陆地棉净出口签约量为

地马拉和韩国。 

美国 2021/22 年度陆地棉装运量为

主要运往中国（2.78 万吨）、巴基斯坦、土耳其、越南和墨西哥。

中国买家会连续大幅取消 2021/22

3 

对 14 省区 46 县市 900 户农户调查数据显示

；全国交售率为 99.9%，同比持平，较过去四年均值提高

日-4 月 14 日） 

本年度 同比 

99.9% 0.0% 

交售量（单位：万吨） 579.8 -15.0 

 99.9% 0.0% 

加工量（单位：万吨） 579.5 -14.9 

99.9% 0.0% 

47.4% -41.7% 

销售量（单位：万吨） 274.7 -254.9 

24 点，2021 棉花年度全国共有 1071 家棉花加工企业按照棉花质

量检验体制改革方案的要求加工棉花并进行公证检验，检验数量 23993325

家加工企业，检验数量 23457172 包，检验重量 529.85

包，检验重量 12.03 万吨。 

播种由南向北陆续展开，进入棉花播种高峰期。

产区，从平地整地、精量播种、无人机打药到高效节水滴灌、棉花采收，全程实现了机械化、

2022年 4月 1-7日，2021/22年度美国陆地棉净签约量为

，较前四周平均值减少 76%，创本年度新低。主要买主是土耳其、印度、印度尼

西亚、越南和秘鲁。取消合同的主要是中国（5625 吨）和韩国。 

年度陆地棉净出口签约量为 3 万吨，主要买主是墨西哥、土耳其、秘鲁、危

年度陆地棉装运量为 7.57 万吨，较前周减少 27%，较前四周平均值减少

万吨）、巴基斯坦、土耳其、越南和墨西哥。 

2021/22 年度美棉合同，或与美国内 2021/22

户农户调查数据显示，截至 2022 年 4 月

较过去四年均值提高 0.5 个百

较四年均值 

+0.1% 

-17.4 

+0.5% 

-12.0 

+0.9% 

-24.9% 

-165.6 

家棉花加工企业按照棉花质

23993325 包，检验重量 541.89

529.85 万吨；内地 101

播种高峰期。目前，在新疆数棉花

采收，全程实现了机械化、

年度美国陆地棉净签约量为1.34万吨，

，创本年度新低。主要买主是土耳其、印度、印度尼

万吨，主要买主是墨西哥、土耳其、秘鲁、危

，较前四周平均值减少 14%，

2021/22 年度美棉资源已所
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剩不多且棉花品质以中低为主、中美贸易关系仍处于角力

美棉近期涨幅较大，美棉农场主、美棉出口商及国际棉商等开始以各种理由延后交货、直接违

约或与中国买家协商给予一部分补偿后由销售商回购合同不履约

图 3： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

四、 全球棉花市场供需现状

2021/22 年度，全球棉花产量、消费量将有所上升，进口量、出口量及结存量都将有所下

滑。根据中棉行协信息显示，各主产棉国、产棉区植棉面积或呈现较大幅度的增长

2020/21 年度，全球棉花产量为

业部于 2022 年 3 月的预测数据，

图 4： 全球棉花产量及增速（千吨） 

数据来源：前瞻产业 新世纪期货 
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剩不多且棉花品质以中低为主、中美贸易关系仍处于角力/僵持阶段等多因素有关

美棉农场主、美棉出口商及国际棉商等开始以各种理由延后交货、直接违

约或与中国买家协商给予一部分补偿后由销售商回购合同不履约。 

状 

产量、消费量将有所上升，进口量、出口量及结存量都将有所下

各主产棉国、产棉区植棉面积或呈现较大幅度的增长

产量为 24339 千吨，相比 2019/20 年度下降了

月的预测数据，2021/22 年，全球棉花产量将增加至 26095

 图 5： 全球棉花消费量及增速

 

 

 数据来源：前瞻产业  新世纪期货
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僵持阶段等多因素有关。此外，由于

美棉农场主、美棉出口商及国际棉商等开始以各种理由延后交货、直接违

 

产量、消费量将有所上升，进口量、出口量及结存量都将有所下

各主产棉国、产棉区植棉面积或呈现较大幅度的增长。 

年度下降了 7.62%。根据美国农

26095 千吨。 

增速（千吨） 
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2020/21 年度，全球棉花结存量为

美国农业部于 2021 年 3 月的预测数据，

图 6： 全球棉花结存及增速 

数据来源：前瞻产业  新世纪期货 

 

五、 国内进口 

截至4月 14日 CotlookA 指数至

折滑准税 25162 元/吨净重，当前国产棉与

图 7： 国内外棉花价格 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

由于美棉报价大大高于预期，

阶段贸易协议磋商尚未展开，一段时期

5 

结存量为 19012 千吨，相比 2019/20 年度下降了

月的预测数据，2021/22 年，全球棉花结存量下降超

指数至159.9美分/磅，折1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与 1%价差至-2932 元/吨附近。 

大大高于预期，1%关税下美棉与新疆棉的价差达到 2000

一段时期内对美棉进口很可能会处于低位水平

年度下降了 10.02%。根据

结存量下降超 5%。 

 

人民币清关裸价格在25102元/吨、

 

 

2000 元/吨，且中美第二

进口很可能会处于低位水平。 
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巴西新棉单产有望实现历史第二高的

预计采摘期将从 7 月开始。中国

口棉花 144 万吨，同比（202.1 万吨）下降

 

六、 库存 

据国家棉花市场监测系统对全国

至 4月初，被抽样调查企业棉花

少 4.1 天，同比减少 12.7 天，比近五年（即

6.1 天。推算全国棉花工业库存约

期平均水平减少 14.7%，创 15 个月以来最低水平

图 8： 棉花工业库存 

数据来源：中国棉花网  新世纪期货 

截至 4 月 15 日，一号棉注册仓单

万吨。21/22 注册仓单新疆棉 16600

680 张。现货较高升水的状态下，

其它很难获得套保盈利机会，导致

6 

历史第二高的 119 公斤/亩，总产可达 282 万吨，同比增产

中国是巴西棉的最大出口国，2021 年 8 月至

万吨）下降 30.5%，其中出口至中国 43.3 万吨，累计占比

市场监测系统对全国 14 个省市及自治区、60 家纺织企业的抽样调查显示，截

花平均库存使用天数约为 29.6 天（含到港进口棉数量），环比减

天，比近五年（即 2016-2021 年，扣除 2020 年

工业库存约 66.8 万吨，环比减少 12.2%，同比减少

个月以来最低水平。 

日，一号棉注册仓单 17280 张、预报仓单 769 张，合计

16600（其中北疆库 9002，南疆库 6202，内地库

，除部分高等级高指标棉花套保因高升水而

导致仓单数量走低。 

万吨，同比增产 19.5%，

月至 2022 年 2 月，累计出

万吨，累计占比 30.1%。 

家纺织企业的抽样调查显示，截

天（含到港进口棉数量），环比减

年）同期平均水平减少

，同比减少 30.5%，比近五年同

 

张，合计 18049 张，折 75.81

，内地库 1396），地产棉

因高升水而有一定利润空间外，
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图 9： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

七、 下游市场 

终端纺服消费低迷，市场订单稀少，纺企受需求及疫情防控影响，生产明显减少。当前纺

企加工利润深陷亏损，成品库存历史新高，即使后期疫情放松，下游订单有所反馈，库存压力

仍然会压制纱价。预计短期偏弱运行为主

图 10： 国内外棉纱价格走势 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

全棉坯布市场维持平淡行情，

主。目前物流尚未恢复，织厂库存量逐渐增加，压力依旧增加。局部地区封控解除，织厂准备

复工复产，但预计恢复有限。 

7 

终端纺服消费低迷，市场订单稀少，纺企受需求及疫情防控影响，生产明显减少。当前纺

企加工利润深陷亏损，成品库存历史新高，即使后期疫情放松，下游订单有所反馈，库存压力

仍然会压制纱价。预计短期偏弱运行为主。 

 图 11： 棉纱库存与负荷 

 

 

 数据来源：华瑞信息  新世纪期货

全棉坯布市场维持平淡行情，价格多是随行就市。织厂新增订单不多，维持老订单生产为

织厂库存量逐渐增加，压力依旧增加。局部地区封控解除，织厂准备

 

 

终端纺服消费低迷，市场订单稀少，纺企受需求及疫情防控影响，生产明显减少。当前纺

企加工利润深陷亏损，成品库存历史新高，即使后期疫情放松，下游订单有所反馈，库存压力
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织厂新增订单不多，维持老订单生产为

织厂库存量逐渐增加，压力依旧增加。局部地区封控解除，织厂准备



新世纪期货棉花周报 

图 12： 全棉坯布开机 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 
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