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黑色金属组 行情回顾： 

自去年 11月 19日以来，铁矿石价格持续上涨，2205合约从最低 512

元/吨反弹至 965 元/吨，上涨超过 400元/吨，涨幅接近 90%。在经历了冬

奥会及两会限产以及近期疫情扰动后，铁矿石价格小幅回调后，随着唐山

地区疫情清零，后期钢厂复产预期较高，钢厂有补库需要，4月 18日唐山

三地封控管理，使得复产依然受阻，暂观望。 

一、基本面跟踪： 

1)供给方面，一季末冲量结束后，铁矿供应有望小幅回落。受海外地

缘政治影响，俄乌铁矿发运停滞，在矿价持续高位运行的背景下，以印度

为主的低品粉矿发运量逆季节性增加，并已弥补乌俄发运减量造成的供给

缺口。澳洲巴西 14港铁矿发运总量 1974.1 万吨，环比增加 34.1万吨；澳

洲发运量 1504.6 万吨，环比减少 22.6万吨；巴西发运量 469.5万吨，环

比增加 56.7万吨。 

2)需求方面，247 家钢厂高炉开工率 80.11%，环比上周增加 0.84%，

同比去年下降 4.02%；高炉炼铁产能利用率 86.42%，环比增加 1.48%，同

比下降 1.49%；钢厂盈利率 74.89%，环比下降 1.30%，同比下降 15.15%；

日均铁水产量 233.30 万吨，环比增加 3.98 万吨，同比下降 1.06万吨。 

3)库存方面，一季度冬奥会和两会影响，钢厂限产，港口库存在 2月

小幅累积，随着钢厂进入复产周期，以及前期发运的低迷导致到港量持续

低位，港口库存在 3月出现明显去库，目前来看去库的趋势仍在。 

二、结论及操作建议： 

铁矿：季末冲量结束后，铁矿供应有望小幅回落。稳增长目标下政策

预期依旧偏强，刺激钢材的需求进而对铁矿需求回升，疫情左右需求恢复

进度。唐山三地封控管理，钢厂利润压缩，原料高位，钢厂复产或受阻，

铁水产量考验 330 万吨关口。港口库存方面，到港增量有限，部分区域港

口疏港有所好转，港口库存仍以降库为主。目前疫情影响下，加上估值偏

高，中纪委表态维护市场平稳运行，铁矿基本面没有大问题，疫情使得唐

山复产更加曲折，继续关注日均铁水情况。螺纹：降准低于市场预期，近

期行情消息面干扰较大，社融规模增量和新增人民币贷款远超预期，中纪

委表态维护市场平稳运行，上周行情大涨大跌。疫情对需求的干扰超预期，

在地产基建需求兑现前，也不宜过度恐慌。央行会议精神“稳字当头、稳

中求进”，以及国常会透露“咬定全年发展目标不放松，把稳增长放在更

加突出的位置，统筹稳增长、调结构、推改革”等精神，政策底已经出现，

市场底仍需关注国内疫情控制情况。唐山三地封控管理，复产依然受阻，

产量小幅回落，库存小幅回落，表需有所恢复。建议投资者暂观望,等待疫

情拐点，需求能否回升是主逻辑。 

三、风险提示：1、疫情快速得到控制；2、需求强于预期。 
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图 1：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格             单位：元/吨   

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 3：螺纹钢主力基差         单位：元/吨            图 4：生铁醋缸钢材产量图             单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 5：铁矿石跨品种价差      单位：元/湿吨          图 6：铁矿石主力基差              单位：元/吨 

 
 

资料来源：新世纪期货、wind 

 

 

 

 

 

资料来源：新世纪期货、wind 

 

 

 

 

 

 

 

图 7：铁矿普氏指数          单位：美元 

 

图 8： PB 粉和超特粉价差走势图     单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 9：主要钢厂螺纹钢周度产量         单位：元/吨   图 10：五大钢材周度产量          单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 11：上海终端线螺采购量        单位：元/吨        图 12： 全国建筑钢材日成交量       单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 13：铁矿进口贸易利润         单位：元/吨          图 14： 澳洲巴西铁矿总发货量       单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、wind 资讯                       资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 15：铁矿北方港口到货量        单位：元/吨          图 16： 铁矿日均疏港量             单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 17：铁矿港口库存             单位：元/吨        图 18：64 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 

 

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯     

图 19：五大钢材社会库存         单位：元/吨        图 20：五大钢材钢厂厂库               单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯   

图 21：螺纹社会库存             单位：元/吨      图 22；螺纹厂库                   单位：元/吨 

 

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 23：钢厂检修和盈利情况         单位：%          图 24：全国建筑钢材成交周均值          单位：万吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯 
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图 25：螺纹周度表观需求量        单位：万吨        图 26：热卷周度表观需求量         单位：万吨 
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