
 

 

商品研究|棉花报告 

棉花每周观察

行情分析

实”

需求

增产

种植面积增长的预期

偏弱，主要因下游需求仍未有好转，纺企以处理年前订单为主，新接

订单及成交较少

带动

输成本到劳动力供应的整个供应链造成

跌。

要是由于化肥和化学品成本上升。

而目前现货市场低价资源较为紧缺。

有期待

移。

电话：0571-85155132 

邮编：310000 

地址：杭州市下城区万寿亭 13号 

网址 http://www.zjncf.com.cn 

农产品组 

相关报告 

 

2022-

棉花每周观察—— 

利空基本消化  棉价

行情分析： 

 

当前棉市主要体现为“强现实”和“弱预期

”表现在全球供应偏紧格局未发生明显改变、

需求维持高位、种植成本上升等方面；“弱预期

增产、外围货币政策和地缘政治风险增强等因素

ICE 棉市的主要压力来自扩种，较好的收益刺激了各国下年度棉花

种植面积增长的预期；郑棉则主要受制于需求

偏弱，主要因下游需求仍未有好转，纺企以处理年前订单为主，新接

订单及成交较少，下游消费不畅又加强了轧花厂

随着抗疫限制措施的放松和世界重新开放，全球经济

带动棉花需求强劲。新冠疫情对全球贸易的冲击的持续影响，对从运

输成本到劳动力供应的整个供应链造成，局部的供求失衡仍可能出现。

高企的成本使得轧花厂挺价意愿依旧较强

。较高的投入价格和供应链问题导致下年度

要是由于化肥和化学品成本上升。 

总体来看，纺织企业开工不断增加，存在

目前现货市场低价资源较为紧缺。市场对“金

期待。 

在补库需求和市场看涨心理支持下，棉价交易重心

。 
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棉价止跌回稳 

  

弱预期”的矛盾：“强现

全球供应偏紧格局未发生明显改变、国内高收购成本高企、

弱预期”则表现在新棉扩种

因素。 

较好的收益刺激了各国下年度棉花

需求，当前郑棉基本面相对

偏弱，主要因下游需求仍未有好转，纺企以处理年前订单为主，新接

轧花厂套保的意愿。 

制措施的放松和世界重新开放，全球经济较快复苏，

新冠疫情对全球贸易的冲击的持续影响，对从运

局部的供求失衡仍可能出现。 

轧花厂挺价意愿依旧较强，现货价格并未出现大

下年度生产成本继续增加，主

存在一定的刚需补库需求，

“金三银四”以及棉价抱

在补库需求和市场看涨心理支持下，棉价交易重心有望进一步上



新世纪期货棉花周报 

一、 行情走势 

郑棉上周走势先抑后扬，上半周

较大幅度增长带来的利空影响，

小幅反弹。在补库需求和市场看涨心理支持下，棉价交易重心

持仓显示了资金对该品种的

持仓的下降导致了价格也滑落，

 

二、 新棉生产 

截至 1月 31 日，全国皮棉加工总量约为

结束，籽棉平均收购价格 10.1 元

53.7%。收购加工企业因前期收购成本较高，后期销售压力加大

图 1： 郑棉走势 

图 2： ICE 棉花持仓与价格 

数据来源：WIND  新世纪期货 
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上半周受美国棉花签约出口量大幅下挫以及全球棉花种植面积将

，期价出现下挫。在市场消化了利空后，后半周

在补库需求和市场看涨心理支持下，棉价交易重心有望进一步

的兴趣，可以看到，ICE价格走势与持仓存在

，未来持仓变化仍值得关注。 

日，全国皮棉加工总量约为 529.24 万吨，同比减少 6.7%

元/公斤，同比上涨 55.3%，其中新疆 10.5

。收购加工企业因前期收购成本较高，后期销售压力加大。 

ICE:2号棉花:非商业多头持仓:持仓数量 期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)

21-08-31 21-09-30 21-10-31 21-11-30 21-12-31

美国棉花签约出口量大幅下挫以及全球棉花种植面积将

后半周期价初步企稳，

进一步上移。 

存在一定的相关性。近期

6.7%。全国棉花收购基本

10.5 元/公斤，同比上涨

 

 数据来源：Wind
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据国家棉花市场监测系统对

17 日，全国新棉采摘已结束；全国交售

表 1：棉花产销进度（2月 11

生产环节 指标 

采摘进度  

交售 交售量（单位：万吨）

籽棉交售率 

加工 加工量（单位：万吨）

加工率 

销售 销售率 

销售量（单位：万吨）

截止到 2022 年 2 月 17 日 24

量检验体制改革方案的要求加工

万吨。 

新棉质量有所提升，纤维长度

隆值 A+B 档占比 86.27%，同比高

高 22.74 个百分点。白棉 3级及以上占比

1月，全国400型棉花加工企业

环比下跌 5.0%。其中，新疆籽棉收购价格

江流域籽棉收购价格为 9.1 元/公斤，同比上涨

公斤，同比上涨 37.0%，环比上涨

 

三、 美棉出口 

美国2021市场年度的出口量预计为

美国的出口销售还不错，但周度发货量远远落后于

误外，2021年度最初几个月的棉花发货也受到供应不足的影响。

2022年2月份份以来美国2021/22

地棉累计装运出口量91.62万吨，落后去年同期水平

买家里，中国继续维持核心买家地位

美国农业部报告显示，2022

较前周减少14%，较前四周平均值减少

耳其和秘鲁。韩国消部分合同。

3 

对 14 省区 46 县市 900 户农户调查数据显示

；全国交售率为 99.6%，同比持平。 

1 日-2 月 17 日） 

本年度 同比 

99.9% 0.0% 

交售量（单位：万吨） 577.6 -15.1 

 99.6% 0% 

加工量（单位：万吨） 570.9 -18.9 

98.8% -0.7% 

34.6% -31.3% 

销售量（单位：万吨） 199.7 -190.6 

24 点，2021 棉花年度全国共有 1066 家棉花

工棉花并进行公证检验，检验数量 23049827

新棉质量有所提升，纤维长度 29 毫米及以上占比 65.06%，同比高 41.63

，同比高 18.06 个百分点；断裂比强度 S2 及以上档占比

级及以上占比 85.3%，同比略低 0.1 个百分点

加工企业3128级籽棉平均收购价格为7.7元/公斤，同比上涨

。其中，新疆籽棉收购价格 7.5 元/公斤，同比上涨 14.1%

公斤，同比上涨 45.8%，环比持平；黄河流域收购价格

，环比上涨 2.5%。 

市场年度的出口量预计为1,380万包，比美国农业部2022年2

，但周度发货量远远落后于5年平均速度。除了运输问题造成的中断和延

年度最初几个月的棉花发货也受到供应不足的影响。 

2021/22年度棉花签约出口量大幅下挫，截至

万吨，落后去年同期水平的155.83万吨，约41.2%

买家里，中国继续维持核心买家地位。 

2022年2月4-10日，2021/22年度美国陆地棉净签约量为

，较前四周平均值减少46%。主要买主是中国（1.08万吨）、巴基斯坦、越南、土

耳其和秘鲁。韩国消部分合同。 

户农户调查数据显示，截至 2022 年 2 月

较四年均值 

+0.1% 

-11.2 

+1.4% 

-7.4 

+0.5% 

-17.9% 

-109.6 

花加工企业按照棉花质

23049827 包，检验重量 520.55

41.63 个百分点；马克

及以上档占比 44.73%，同比

个百分点。 

公斤，同比上涨16.2%，

14.1%，环比下跌 5.7%；长

，环比持平；黄河流域收购价格 9.6 元/

2月的估计低95万包。

输问题造成的中断和延

截至2月3日当周，美国陆

41.2%。而在采购装运的

年度美国陆地棉净签约量为3.59万吨，

万吨）、巴基斯坦、越南、土
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美国2022/23年度陆地棉净出口签约量为

印度尼西亚和葡萄牙。 

美国2021/22年度陆地棉装运量为

要运往中国（2.65万吨）、巴基斯坦、越南、土耳其和墨西哥。

图 3： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

预计2022市场年度，美国出口将增至

量，最终库存预计将降至310万包

存将减少340万包，至8,160万包，库存与使用比为

 

四、 国内进口 

截至2月 17日 CotlookA 指数至

折滑准税 21315 元/吨净重，当前国产棉与

陆地棉:本周出口:当周值
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年度陆地棉净出口签约量为7870吨，主要买主是巴基斯坦、墨西哥、土耳其、

年度陆地棉装运量为6.12万吨，较前周减少10%，较前四周平均值增长

万吨）、巴基斯坦、越南、土耳其和墨西哥。 

市场年度，美国出口将增至1,580万包。加上美国自身消费，总销量将超过预

万包，处于过去20年来的最低水平之一。预计

万包，库存与使用比为64.8%。 

指数至135.7美分/磅，折1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与 1%价差至 1493 元/吨附近。 

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国(右轴)

21-08-31 21-09-30 21-10-31 21-11-30 21-12-31

吨，主要买主是巴基斯坦、墨西哥、土耳其、

，较前四周平均值增长8%，主

 

，总销量将超过预期产

年来的最低水平之一。预计2022年度全球期末库

人民币清关裸价格在21217元/吨、

数据来源：Wind

21-12-31 22-01-31
0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

140000

160000包包



新世纪期货棉花周报 

图 4： 国内外棉花价格 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

 

五、 国内外种植意向 

2022 年度，全球棉农种植收益

高位回落，2022/2023 年度全球棉花增产的概率较大。

旬美国农业展望论坛对新作种植面积的预期，

由于种植面积增加，预计到

计将在 2022 年度增加到 1.259 亿包，这代表棉花需求的历史新高。

根据美国棉花理事会(NCC)第

1,200 万英亩棉花，较 2021 年增加

而超长绒面(ELS)意向为 15.8 万英亩，增长

米等种植面积的减少为代价。尽管棉花价格走高，但较高的投入价格和供应链问题导致

年的生产成本大幅增加。因此，

“种植面积只是决定棉花和棉籽供应的因素之一。最终，天气和农艺条件是决定作物产量的重

要因素之一。”美国 10 年平均撂荒率为

英亩。 

中国棉花协会对全国 11 个省市和新疆自治区调查结果显示：

4310.03 万亩，同比减少 0.4%，其中西北内陆植棉意向增长

别减少 16.5%和 2.1%。内地棉花种植相对其他农作物费工、费时、费力，棉农植棉积极性依然

不高，整体植棉意向面积继续减少，但降幅较前几年有所减缓。

印度方面，印度棉花协会(CAI)

季节，所有 10 个生产邦的棉花种植面积将增加

5 

年度，全球棉农种植收益增加，未来改种、扩种的可能性很大。

年度全球棉花增产的概率较大。后续两个报告需要重点关注，即

旬美国农业展望论坛对新作种植面积的预期，3月底 usda 意向种植面积报告。

由于种植面积增加，预计到 2022 年全球产量将增加到 1.226 亿包。全球棉纺厂的使用量预

亿包，这代表棉花需求的历史新高。 

第 41 届年度早春种植意向调查，美国棉花生产商今春意向种植

年增加 7.3%。陆地棉意向为 1,190 万英亩，比

万英亩，增长 24.8%。调查反馈显示棉花种植面积的增加是以玉

尽管棉花价格走高，但较高的投入价格和供应链问题导致

年的生产成本大幅增加。因此，2022 年许多生产商继续面临艰难的经济状况。

“种植面积只是决定棉花和棉籽供应的因素之一。最终，天气和农艺条件是决定作物产量的重

撂荒率为 18.9%，以此推算 2022 年棉花带收获面积总计

个省市和新疆自治区调查结果显示：2022 年全国植棉意向面积为

，其中西北内陆植棉意向增长 0.9%，黄河流域和长江流域意向分

内地棉花种植相对其他农作物费工、费时、费力，棉农植棉积极性依然

不高，整体植棉意向面积继续减少，但降幅较前几年有所减缓。 

(CAI)预计，由于当前棉花价格高企，在即将到来的

种植面积将增加 20%-25%。 

 

，未来改种、扩种的可能性很大。目前粮棉比已经从自

后续两个报告需要重点关注，即 2月下

意向种植面积报告。 

亿包。全球棉纺厂的使用量预

届年度早春种植意向调查，美国棉花生产商今春意向种植

万英亩，比 2021 年增长 7.1%，

调查反馈显示棉花种植面积的增加是以玉

尽管棉花价格走高，但较高的投入价格和供应链问题导致 2022

年许多生产商继续面临艰难的经济状况。分析师也指出，

“种植面积只是决定棉花和棉籽供应的因素之一。最终，天气和农艺条件是决定作物产量的重

年棉花带收获面积总计 980 万

年全国植棉意向面积为

，黄河流域和长江流域意向分

内地棉花种植相对其他农作物费工、费时、费力，棉农植棉积极性依然

预计，由于当前棉花价格高企，在即将到来的 2022/23 种植
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巴基斯坦因国内棉花供应紧张以及价格历史高位，预期种植面积将会有大幅回升。

同时，中亚、西非、巴基斯坦等各国

2023 年全球棉花供应将有显著增长

进入 2月中下旬后，印度棉花上市进入尾声，这意味着北半球主

基本落地，未来变动幅度比较有限

缺口的只能等待第二季度后巴西棉花上市。

即将收获的南半球国家也有

美棉出口的主要竞争对手巴西

量预计为 271 万吨，同比增长 15%

进度为 98.71%，前一周为 96.80%

澳大利亚棉花协会日前表示，经过多年的干旱之后，该国棉花行业将收获历史第二高产量，

达到 520 万包（约 110 万吨），原因是大多数产棉区的种植条件大大改善。

 

六、 库存 

截至 2 月初，被抽样调查企业棉花平均库存使用天数约为

环比增加 2.5 天，同比减少 16.6

减少 6.6 天。推算全国棉花工业库存约

（2016-2021 年，扣除 2020 年）同期平均水平减少

图 5： 棉花商业库存和工业库存 

数据来源：WIND  新世纪期货 
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巴基斯坦因国内棉花供应紧张以及价格历史高位，预期种植面积将会有大幅回升。

同时，中亚、西非、巴基斯坦等各国 2022 年棉花种植面积都呈现红红火火的增长势头。

增长。 

月中下旬后，印度棉花上市进入尾声，这意味着北半球主要产棉国的棉花产量数据

基本落地，未来变动幅度比较有限。印度棉花减产落地后，供应偏紧已成事实，可以补充市场

缺口的只能等待第二季度后巴西棉花上市。 

也有同样趋势： 

美棉出口的主要竞争对手巴西 2021/22 年度棉花产量预计增长 15%，种植面积增长

15%。截至 2月 18 日，巴西马托格罗索州 2021/22

96.80%，上一年度同期为 95.45%，五年均值为

澳大利亚棉花协会日前表示，经过多年的干旱之后，该国棉花行业将收获历史第二高产量，

万吨），原因是大多数产棉区的种植条件大大改善。

月初，被抽样调查企业棉花平均库存使用天数约为 34.3 天（含到港进口棉数量），

16.6 天，比近五年（2016-2021 年，扣除 2020

天。推算全国棉花工业库存约 77.4 万吨，环比增加 7.8%，同比减少

年）同期平均水平减少 12.0%。 

商业库存:棉花 工业库存:棉花(右轴)

20-Q1 20-Q2 20-Q3 20-Q4 21-Q1 21-Q2

巴基斯坦因国内棉花供应紧张以及价格历史高位，预期种植面积将会有大幅回升。 

年棉花种植面积都呈现红红火火的增长势头。2022、

要产棉国的棉花产量数据

。印度棉花减产落地后，供应偏紧已成事实，可以补充市场

，种植面积增长 12%，产

2021/22 年度棉花种植

，五年均值为 98.49%。 

澳大利亚棉花协会日前表示，经过多年的干旱之后，该国棉花行业将收获历史第二高产量，

万吨），原因是大多数产棉区的种植条件大大改善。 

天（含到港进口棉数量），

2020 年）同期平均水平

，同比减少 28.6%，比近五年

 数据来源：Wind
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2 月 14 日当周，张家港保税

31357.28 吨，环比减少 4.23%，非保税棉

棉花库存中，出库 3543.9 吨，入库

图 6： 保税区库存 

数据来源：锦桥纺织网  新世纪期货 

截至 2月 18 日，一号棉注册仓单

万吨。21/22 注册仓单新疆棉 17388

张。20/21 注册仓单地产棉 273

图 7： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

1 月中旬新疆发改委、农发行新疆分行、新疆棉花协会、大中型棉花企业等在“棉花形势

分析会”上提出的由新疆地方临储棉花、采购新疆棉与滑准关税棉花进口配额“搭配”等建议

目前相关部委并没有任何回复。
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日当周，张家港保税区棉花总库存 39792.7 吨，环比增加 1.68%

，非保税棉 8435.39 吨，环比增加 9.15%。

吨，入库 1357.3 吨，净入库(-2186.6)吨。 

日，一号棉注册仓单 18351 张、预报仓单 1152 张，合计

17388（其中北疆库 9474，南疆库 7236，内地库

273 张，新疆棉 33 张(其中北疆库 19,南疆库

月中旬新疆发改委、农发行新疆分行、新疆棉花协会、大中型棉花企业等在“棉花形势

分析会”上提出的由新疆地方临储棉花、采购新疆棉与滑准关税棉花进口配额“搭配”等建议

。 

1.68%；其中保税棉

。当周，张家港保税区

 

张，合计 19503 张，折 81.92

，内地库 678），地产棉 657

南疆库 3)。 

 

月中旬新疆发改委、农发行新疆分行、新疆棉花协会、大中型棉花企业等在“棉花形势

分析会”上提出的由新疆地方临储棉花、采购新疆棉与滑准关税棉花进口配额“搭配”等建议
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七、 下游市场 

元宵节过后，纺织企业普遍复工，但整体复工

月初七开工的企业占 51%，同比下降

接到新订单及正在加工年前订单；

高。整体来看，下游纺织市场需求尚未明显启动，国际市场动荡，棉价高位回落引发市场风险

情绪升温。 

纯棉纱市场交投平淡，市场观望情绪较重，下游采购以刚需为主，小单，少量补库，纺企

以处理年前订单为主，新增订单有限

目前纺企基本已经实现复工，开机恢复至常态，库存小幅累积。

吨，利润倒挂仍存，多持观望状态。

原料库存方面，纺企棉花库存

补库。市场低价资源少的情况下

图 8： 国内外棉纱价格走势 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

全棉坯布市场节后启动缓慢

月行情并不乐观，预计临近三月，

主，除非上游原料价格持续上涨，不然坯布缺乏涨价动力。
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元宵节过后，纺织企业普遍复工，但整体复工时间较去年推迟。中国棉花网调查显示，正

，同比下降 21%；53%的纺织企业没有订单或订单较短；

接到新订单及正在加工年前订单；64%的企业反映，棉纱价格调涨后，下游坯布等客户接受度不

场需求尚未明显启动，国际市场动荡，棉价高位回落引发市场风险

纯棉纱市场交投平淡，市场观望情绪较重，下游采购以刚需为主，小单，少量补库，纺企

新增订单有限。 

目前纺企基本已经实现复工，开机恢复至常态，库存小幅累积。纱价上调

，利润倒挂仍存，多持观望状态。 

原料库存方面，纺企棉花库存仍处低位且低于往年同期，库存相对紧张

情况下，少数纺企以相对较高价新棉 23700-24000

 图 9： 棉纱库存与负荷 

 

 

 数据来源：华瑞信息  新世纪期货

启动缓慢，整体交投依旧清淡，服装坯布好于家纺坯布

临近三月，随着下游真实需求展开，会有所改观。

价格持续上涨，不然坯布缺乏涨价动力。 

时间较去年推迟。中国棉花网调查显示，正

的纺织企业没有订单或订单较短；78%的企业暂未

价格调涨后，下游坯布等客户接受度不

场需求尚未明显启动，国际市场动荡，棉价高位回落引发市场风险

纯棉纱市场交投平淡，市场观望情绪较重，下游采购以刚需为主，小单，少量补库，纺企

纱价上调 500-1500 元/

库存相对紧张刺激了一定的刚需

24000 公定左右到厂。 

 

新世纪期货 

家纺坯布。织厂多认为 2

。坯布价格预计平稳为
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图 10： 全棉坯布开机 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

 

 

 

 

 

 

 
 

免责声明 

本报告的信息均来源于已公开的资料，尽管我们相信报告中来源可靠性，但对这些息准的准确性和完整性不作任何保证，

也不保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，

报告中的信息或意见以及所载的数据、工具及材料并不构成您所进行的期货交易买卖的绝对出价，投资者据此做出的任何投资

决策与本公司和作者无关。由于报告在编写时融入了该分析师个人的观点和见解以及分析方法，如与新世纪期货公司发布的其

他信息有不一致及有不同的结论，未免发生疑问，本报告所载的观点并不代表新世纪期

司不承担因根据本报告所进行期货买卖操作而导致的任何形式的损失。另外，本报告所载信息、意见及分析论断只是反映新世

纪期货公司在本报告所载明的日期的判断，可随时修改，毋需提前通知。

本报告版权仅为我公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制和发布。如引用、刊发，需注明

出处为新世纪期货研究院（投资咨询），且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

新世纪期货研究院 

地址：杭州市下城区万寿亭 13 号 

邮编：310003 

电话：0571-85165192 

网址：http://www.zjncf.com.cn 

 

 

9 

 图 11： 全棉坯布库存 
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