
 

1 
 

商品研究|贵金属策略日报                          2022-01-27|新世纪期货研究院 
 

贵金属每日观察 

核心观点                            

品种 逻辑 操作建议 

贵金属 

周三 COMEX 黄金期货收跌 1.82%报 1818.8 美元/盎司，COMEX 白

银期货收跌 1.43%报 23.555 美元/盎司。美联储公布最新的 1 月利率

决议，美联储维持利率 0-0.25%不变，符合预期，但美联储措辞略偏

鹰派，会议声明称，鉴于通胀率远高于 2％且劳动力市场强劲，将很

快适当地提高联邦基金利率。之后鲍威尔在新闻发布会上表示加息

空间很大，打算在 3 月提高利率，加息幅度未定，不排除在每一次

FOMC 会议上都加息。在鲍威尔发言后，加息前景进一步明朗，美

元指数上行，10 年期美国国债收益率攀升至 1.8%以上。预计美联储

最早将从3月启动加息，市场对美联储3月份加息50个基点以及2022

年加息 4 次的预期有所升温，美联储比预期鹰派的货币政策立场将令

美债收益率走强。虽然美联储的货币政策缩紧步伐加快但再度缩紧

的空间已经十分有限，短期对贵金属的施压较为有限。当前震荡行

情下，需要新的驱动来选择方向。因美国与欧洲央行之间在货币政

策上存在分歧，美元后市仍有进一步上行空间，实际利率企稳，也

将对贵金属形成压制。整体来看，在疫情反复扰动、通胀维持高位

及加息预期影响下，2022 年一季度贵金属预计依然难以摆脱基本面

多空交织的局面，延续震荡行情。 

建议以震荡思路对待，区间操作

为主。 

数据中心 

 

期

货 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅(%) 成交量 成交量变动 

沪金 2202 373.06  1.30  0.35  107028 3553 

COMEX 黄金 1840.70  27.30  1.51  262456 71168 

沪银 2206 4913.00  150.00  3.15  530112 -17359 

COMEX 白银 24.20  0.68  2.91  54823 2356 

现

货 

黄金 T+D 371.64  0.06  0.02  14428 1114 

白银 T+D 4856.00  146.00  3.10  1521014 -575608 

伦敦现货黄金 1848.02  0.00  0.00  - - 

伦敦现货白银 23.80  0.00  0.00  - - 

持

仓

及

库

存 

指标 持仓 持仓变动 指标 库存 库存变动 

沪金 2202 127411 2027 
COMEX 黄金

（金衡盎司） 
33561099  -20737  

COMEX 黄金 98403 -13751 
COMEX 白银

（金衡盎司） 
354142131  1010722  
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沪银 2206 529692 7967 沪金（千克） 3408 0 

COMEX 白银 114862 1823 沪银（公斤） 2211390  12823  

SPDR 黄金 ETF

（吨） 
981.44 5.23 - - - 

SLV 白银 ETF

（吨） 
16354.4  -60.4  - - - 

比

值

及

价

差 

指标 数值 数值变动 指标 数值 数值变动 

上期所黄金白

银比值 
75.93  -2.71% 

黄金 T+D-沪

金 2月 
-1.42 -1.24 

COMEX 黄金白

银比值 
76.08  -1.37% 

白银 T+D-沪

银 6月 
-57 -4 

伦敦黄金白银

价格比值 
77.65  0.00% - - - 

相

关

数

据 

指标 数值 数值变动(%) 

美元指数 96.00  0.11  

美国 10 年期国债 1.85  3.93  

  

图表区 

图 1： 上期所黄金白银期货收盘价  图 2： COMEX 黄金白银期货收盘价 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 3： 伦敦现货黄金白银价格  图 4： 全球主要市场黄金白银价格比值 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 5： COMEX 黄金价格与美元指数  图 6： COMEX 黄金与美国 10 年期国债收益率 
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图 7： COMEX 黄金与美国通胀预期  图 8： COMEX 黄金与 VIX 指数 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

图 9： 上期所黄金白银库存（千克）  图 10： COMEX 黄金和白银库存（千金衡盎司） 



新世纪期货研究|贵金属策略日报                                    

4 

 

200

1,200

2,200

3,200

4,200

5,200

6,200

1,500,000

1,700,000

1,900,000

2,100,000

2,300,000

2,500,000

2,700,000

2,900,000

3,100,000

3,300,000

库存期货:白银 库存期货:黄金

 

 

30,000

31,000

32,000

33,000

34,000

35,000

36,000

37,000

38,000

39,000

40,000

300,000

320,000

340,000

360,000

380,000

400,000

420,000

COMEX:银:库存 COMEX:黄金:库存
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图 11： SPDR 黄金 ETF 持仓（吨)  图 12： SLV 白银 ETF 持仓（吨） 
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图 13： COMEX 黄金 CFTC 非商业持仓数量  图 14： COMEX 白银 CFTC 非商业持仓数量 
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图 15： 国内黄金期现价差  图 16： 国内白银期现价差 
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