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贵金属每日观察 

核心观点                            

品种 逻辑 操作建议 

贵金属 

周二 COMEX 黄金期货收跌 0.17%报 1813.4 美元/盎司，COMEX 白

银期货收涨 2.58%报 23.51 美元/盎司。目前市场聚焦美联储 1 月 25-26

日的会议上，此前多位美联储官员发表鹰派言论，预计美联储最早

将从 3 月启动加息，2022 年预计加息四次。美联储可能比预期鹰派

的货币政策立场令美债收益率跳升，两年期美债收益率自 2020 年 2

月以来首次突破 1%，10 年期美债收益率触及两年高位，实际利率创

一年来新高，美元同时走强贵金属承压。最近公布的美联储会议纪

要显示多数美联储官员认为可能有必要提前或更快加息，目前联邦

基金利率期货显示市场预计 3 月加息的可能性高达 90%，但美联储的

货币政策缩紧步伐加快但再度缩紧的空间已经十分有限，短期对贵

金属的施压难以持续，因此当前震荡行情下，需要新的驱动来选择

方向。因美国与欧洲央行之间在货币政策上存在分歧，美元后市仍

有进一步上行空间，实际利率企稳，也将对贵金属形成压制。整体

来看，在疫情反复扰动、通胀维持高位及加息预期影响下，2022 年

一季度贵金属预计依然难以摆脱基本面多空交织的局面，延续震荡

行情。 

建议以震荡思路对待，区间操作

为主。 

数据中心 

 

期

货 

指标 收盘价 涨跌 涨跌幅(%) 成交量 成交量变动 

沪金 2202 371.76  -0.76  -0.20  28301 -33578 

COMEX 黄金 1813.40  -3.90  -0.21  347305 347305 

沪银 2206 4763.00  3.00  0.06  343810 -172955 

COMEX 白银 23.51  0.52  2.26  102213 102213 

现

货 

黄金 T+D 371.58  -1.19  -0.32  13940 -3462 

白银 T+D 4710.00  -6.00  -0.13  1046236 -1104230 

伦敦现货黄金 1818.53  0.00  0.00  - - 

伦敦现货白银 22.98  0.00  0.00  - - 

持

仓

及

库

存 

指标 持仓 持仓变动 指标 库存 库存变动 

沪金 2202 26505 -3509 
COMEX 黄金

（金衡盎司） 
33581836  -35311  

COMEX 黄金 236738 -4699 
COMEX 白银

（金衡盎司） 
353131409  -147877  
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沪银 2206 501376 -514 沪金（千克） 3408 0 

COMEX 白银 112657 -1254 沪银（公斤） 2198567  1337  

SPDR 黄金 ETF

（吨） 
976.21 0 - - - 

SLV 白银 ETF

（吨） 
16414.7  -28.8  - - - 

比

值

及

价

差 

指标 数值 数值变动 指标 数值 数值变动 

上期所黄金白

银比值 
78.05  -0.27% 

黄金 T+D-沪

金 2月 
-0.18 -0.43 

COMEX 黄金白

银比值 
77.13  -2.42% 

白银 T+D-沪

银 6月 
-53 -9 

伦敦黄金白银

价格比值 
79.15  0.00% - - - 

相

关

数

据 

指标 数值 数值变动(%) 

美元指数 95.26  0.10  

美国 10 年期国债 1.87  5.06  

  

图表区 

图 1： 上期所黄金白银期货收盘价  图 2： COMEX 黄金白银期货收盘价 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 3： 伦敦现货黄金白银价格  图 4： 全球主要市场黄金白银价格比值 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 5： COMEX 黄金价格与美元指数  图 6： COMEX 黄金与美国 10 年期国债收益率 

85

87

89

91

93

95

97

99

101

103

105

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

2,200

期货收盘价(活跃合约):COMEX黄金 美元指数

 

 

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

2,200

期货收盘价(活跃合约):COMEX黄金 美国:国债收益率:10年

 
数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 7： COMEX 黄金与美国通胀预期  图 8： COMEX 黄金与 VIX 指数 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

图 9： 上期所黄金白银库存（千克）  图 10： COMEX 黄金和白银库存（千金衡盎司） 
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图 11： SPDR 黄金 ETF 持仓（吨)  图 12： SLV 白银 ETF 持仓（吨） 
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图 13： COMEX 黄金 CFTC 非商业持仓数量  图 14： COMEX 白银 CFTC 非商业持仓数量 
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图 15： 国内黄金期现价差  图 16： 国内白银期现价差 
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