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黑色金属每日观察—钢企逐步复产，原料表现或好于成材 

核心观点  

品种 逻辑 操作建议 

螺纹 

煤炭供应端扰动，黑色迎来大幅反弹，供增需减局面下基本面如期走

弱，弱现实与成本支撑博弈下，不宜追涨。临近年底限产政策处于空

档期，市场对于华北一季度限产实际执行力度放松的担忧及明年减产

政策放松的疑虑，限产或先紧后松。当前绝对价格较贸易商冬储价格

仍偏高，冬储需求整体仍然受到一定抑制，同时全球疫情的扰动再起、

冬季寒流来袭，需求承压。目前距离春节不到一个月，市场或逐步进

入需求真空期。眼下需求处于淡季周期，消费环比有望逐渐回调。住

建部再次强调“房住不炒”、“不将房地产作为短期刺激经济的工具和

手段”，市场对于地产托底政策的力度以及需求恢复的延续性产生担

忧。短期螺纹在成本支撑下下行也存阻力，建材日成交回归低位，弱

现实下不建议追多。 

 

 

 

 

反弹 

铁矿 

在煤炭带动下，黑色整体出现反弹，铁矿跟随成材探底回升，矿价已

上涨至 120 美金，临近年底限产政策处于空档期，而高利润下钢厂复

产预期较强，给予矿价较强支撑。当前淡季需求开始转弱，铁水产量

仍在低位徘徊，在采暖季、冬奥会及春节因素影响下，预计 1 月实际

复产进度将较为缓慢，补库驱动难以持续。从供给端来看，澳巴发运

量环比回升，澳洲发运量环比增加，矿石供应压力依然存在，供需矛

盾难有效缓解，矿价仍将承压运行，不建议高位追多，尝试买 I05 抛

rb05，重点关注钢厂复产情况。 

 

 

 

 

震荡 

图表区 

图 1：螺纹钢南北价差           单位：元/吨 图 2：螺纹钢现货价格             单位：元/吨   

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 3：螺纹钢主力基差         单位：元/吨            图 4：产量图             单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 5：铁矿石跨品种价差      单位：元/湿吨          图 6：铁矿石主力基差              单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 

 

 

 

 

 

 

 

 

图 7：铁矿 1-9 跨期价差           单位：元/吨 

 

资料来源：新世纪期货、wind 

 

 

 

 

 

 

 

  

图 7：铁矿普氏指数          单位：美元 

 

图 8： PB 粉和超特粉价差走势图     单位：元/吨 

 

 

 

 

 

 

 

  

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 9：主要钢厂螺纹钢周度产量         单位：元/吨   图 10：五大钢材周度产量          单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 11： 全国高炉开工率                              图 12：全国矿山开工率 

   

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 13：上海终端线螺采购量        单位：元/吨        图 14： 全国建筑钢材日成交量       单位：元/吨 
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资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 15：铁矿进口贸易利润         单位：元/吨          图 16： 澳洲巴西铁矿总发货量       单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                       资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 17：铁矿北方港口到货量        单位：元/吨          图 18： 铁矿日均疏港量             单位：元/吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                     资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 19：铁矿港口库存             单位：元/吨        图 20：64 家钢厂进口铁矿库存          单位：万吨 

 
资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯     
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图 21：五大钢材社会库存         单位：元/吨        图 22：五大钢材钢厂厂库               单位：元/吨 

  
 

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯   

图 23：螺纹社会库存             单位：元/吨      图 24：；螺纹厂库                   单位：元/吨 

 

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                      资料来源：新世纪期货、wind 资讯 

图 25：钢厂检修和盈利情况         单位：%          图 26：全国建筑钢材成交周均值          单位：万吨 

  

资料来源：新世纪期货、wind 资讯                    资料来源：新世纪期货、wind 资讯 
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图 27：螺纹周度表观需求量        单位：万吨        图 28：热卷周度表观需求量         单位：万吨 
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