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棉花每周观察—— 

利空得到消化  倾向

行情分析： 

 

上月底大跌后，郑棉在 19500 附近的新区间展开震荡

新疆棉花采摘基本结束，新棉加工量过半

持续走低，销售未见起色。 

新棉平均收购成本在 22000 元/吨以上，与

。大部分企业依旧持棉观望等待价格回升，

后期行情再次下跌，选择在 22000 元/吨亏本出货

ICAC 的预测略偏空，担忧全球棉花消费前景进一步蒙阴

2021 年度消费量调整为负增长。同时也指出全球物流运输问题可能进

一步加剧。 

下游纺织市场运行压力不减，内需不足、外贸订单走弱的局面未

见好转，纺织企业降价销售回笼资金渐成主流，

一些纺织企业发布春节提前放假通知。 

当前国储库存处于历史低位，通常 12 月至来年的

储节点。 

12 月 8 日，美国众议院通过禁止中国涉疆产品进口的

改法案对棉价影响不明显。后期如果美方强行禁止

么中方很可能暂缓美国农产品进口，另外也会

日前央行降准，采取与美际储退出 QE 相反的货币政策，有助于刺

激出口，不改变稳健货币政策取向的背景下，

松氛围提供了条件。 

总体看，利空因素已经得到较充分的体现，预计短期内郑棉交易

区间还倾向上移。 
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倾向震荡上行 

  

附近的新区间展开震荡。 

新棉加工量过半，但由于当地皮棉价格

与现货价比全行业出现亏

，但有一些加工厂为防止

吨亏本出货。 

全球棉花消费前景进一步蒙阴，首次将

全球物流运输问题可能进

下游纺织市场运行压力不减，内需不足、外贸订单走弱的局面未

见好转，纺织企业降价销售回笼资金渐成主流，企业利润持续走弱，

月至来年的 3月往往出现收

通过禁止中国涉疆产品进口的法案，目前

如果美方强行禁止涉疆产品进口，那

也会增加收储可能。 

相反的货币政策，有助于刺

，也为货币面维持有限宽

利空因素已经得到较充分的体现，预计短期内郑棉交易
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一、 行情走势 

郑棉经历了上月底的大跌以后，

有走高。 

国际棉花咨询委员会（ICAC

前景进一步蒙阴。 

国内现货价格较上周也略有反弹，一些加工厂为防止后期行情再次下跌，在

现出一定的兑现意愿，但交投并不活跃，全行业亏损的状态下，大部分企业不愿亏本出货、依

旧持棉观望等待价格回升，基差上涨表明了轧花厂挺价的态度。

下游订单改善不大，依旧呈现成品价格有所下跌、成品库存有所上升的局面

现供需双弱，上下游的博弈使得新棉加工量过半，而销售却未见起色。因此在下游消费不理想

的情况下，国内供需仍呈现偏紧状态。

利空因素已经得到较充分的体现，预计短期内郑棉交易区间还倾向上移。

可以看到，近期 ICE 棉花总持仓

场减少了棉市走出大趋势的可能性。

另外需要注意的是，1月合约的持仓还有近

仓也是需要考虑到的选项。 

图 1： 郑棉与美棉走势 

数据来源：WIND  新世纪期货 

图 2： ICE 棉花总持仓与郑棉持仓 
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的大跌以后，近一周来，期价在 19500 附近的新区间展开震荡，

ICAC）12 月的预测偏空，认为多国实施封锁措施，令全球棉花消费

国内现货价格较上周也略有反弹，一些加工厂为防止后期行情再次下跌，在

现出一定的兑现意愿，但交投并不活跃，全行业亏损的状态下，大部分企业不愿亏本出货、依

旧持棉观望等待价格回升，基差上涨表明了轧花厂挺价的态度。 

不大，依旧呈现成品价格有所下跌、成品库存有所上升的局面

上下游的博弈使得新棉加工量过半，而销售却未见起色。因此在下游消费不理想

的情况下，国内供需仍呈现偏紧状态。 

利空因素已经得到较充分的体现，预计短期内郑棉交易区间还倾向上移。

总持仓和郑州棉花的持仓都出现了较明显的下降

场减少了棉市走出大趋势的可能性。 

月合约的持仓还有近 16 万手，而仓单数量低于往年水平，因而软逼

期货收盘价(活跃合约):棉花 期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)
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附近的新区间展开震荡，价格略

多国实施封锁措施，令全球棉花消费

国内现货价格较上周也略有反弹，一些加工厂为防止后期行情再次下跌，在 22000 元/吨表

现出一定的兑现意愿，但交投并不活跃，全行业亏损的状态下，大部分企业不愿亏本出货、依

不大，依旧呈现成品价格有所下跌、成品库存有所上升的局面。短期产业呈

上下游的博弈使得新棉加工量过半，而销售却未见起色。因此在下游消费不理想

利空因素已经得到较充分的体现，预计短期内郑棉交易区间还倾向上移。 

和郑州棉花的持仓都出现了较明显的下降，部分资金的离

万手，而仓单数量低于往年水平，因而软逼
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二、 新棉生产 

根据近日 BCO 提供的数据，本年度国内产量预期上调，期末库存略增。

表 1：BCO 中国棉花产销存量资源表 

项目 2019/20 

总供应 1278（0）

其中：期初库存 543

产量 575

进口 160

总需求 754（0）

其中：纺棉消费 701

其他消费 

出口 

期末库存 524（0）

注：本表中棉花起始年度为当年 9 月 1 日至下一年

另外根据国家棉花市场监测系统

中国棉花平均单产134.3公斤/亩，同比增长

预计全国总产量 580.1 万吨，同比下降

其它区域下降。 

12 月 10 日，新疆阿拉尔地区多数棉企籽棉加工已经过半，加工衣分在

月底 2月初籽棉基本完成加工。当地某棉企负责人表示，今年当地皮棉质量总体好于往年，

色级、长度、马克隆值、长度整齐度等指标均较去年有大幅度提升，加工质量基本持平。但受

原棉品质影响（气候因素和脱叶剂效果不理想），皮棉含杂率普遍高于去年。企业也采取了一定

数据来源：WIND  新世纪期货 
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提供的数据，本年度国内产量预期上调，期末库存略增。

 

 2020/21 2021/22

） 1431（0） 1338

543（0） 524（0） 

575（0） 633（0） 

160（0） 274（0） 

） 869（0） 830

701（0） 820（0） 

49（0） 49（0） 

4（0） 0（0） 

） 562（0） 508

日至下一年 8 月 31 日；库存均包含当年度国家储备棉、工商业库存。

市场监测系统 11 月初在全国范围内展开 2021 年棉花产量调查，

亩，同比增长3.1%；按监测系统调查实播面积

万吨，同比下降 2.5%；其中新疆产量预计 526.2 万吨，同比增长

日，新疆阿拉尔地区多数棉企籽棉加工已经过半，加工衣分在

月初籽棉基本完成加工。当地某棉企负责人表示，今年当地皮棉质量总体好于往年，

度、马克隆值、长度整齐度等指标均较去年有大幅度提升，加工质量基本持平。但受

原棉品质影响（气候因素和脱叶剂效果不理想），皮棉含杂率普遍高于去年。企业也采取了一定

ICE:2号棉花:总持仓(右轴) 期货持仓量:棉花
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提供的数据，本年度国内产量预期上调，期末库存略增。 
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存均包含当年度国家储备棉、工商业库存。 

年棉花产量调查，2021 年

；按监测系统调查实播面积4319.1万亩测算，

万吨，同比增长 0.2%，

日，新疆阿拉尔地区多数棉企籽棉加工已经过半，加工衣分在 36.5 左右，预计 1

月初籽棉基本完成加工。当地某棉企负责人表示，今年当地皮棉质量总体好于往年，颜

度、马克隆值、长度整齐度等指标均较去年有大幅度提升，加工质量基本持平。但受

原棉品质影响（气候因素和脱叶剂效果不理想），皮棉含杂率普遍高于去年。企业也采取了一定
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措施来解决皮棉含杂率高的问题。受此影响，棉花加工速度有所放缓，加工期出现延长，导致

企业皮棉加工成本有所提高。 

截至 2021 年 12 月 9 日，全国新棉采摘进度为

比提高 0.5 个百分点。 

表 2：棉花产销进度（12月 03-1

生产环节 指标 

采摘进度  

交售 交售量（单位：万吨）

籽棉交售率 

加工 加工量（单位：万吨）

加工率 

销售 销售率 

销售量（单位：万吨）

12 月上旬，新疆棉花采摘已基本结束

销售未见起色。北疆某轧花厂负责人表示，前期抢收导致收购成本在

业盈利推算销售价格不能低于 23500

22000 元/吨亏本出货，但大部分企业依旧持棉观望等待价格回升。

近期由于疫情防控再度升级、北疆大部地区迎来降温降雪及部分监管库公路、铁路出货受

限等影响，导致皮棉入库、公检进度较

12 月份以来，皮棉公路发运数量延续回暖趋势，重点流向是江苏、山东、河南、湖北、河

北等棉花主消费区，且以棉花贸易商、期现公司组织发运为主，一些内地棉纺厂下实单后，委

托贸易商、疆内棉花加工企业代为找车运输。

截止12月 9日新疆皮棉累计加工

新疆皮棉检验 355 万吨，同比降

4 

措施来解决皮棉含杂率高的问题。受此影响，棉花加工速度有所放缓，加工期出现延长，导致

 

日，全国新棉采摘进度为 99.9%，同比持平；全国交售率为

12 月 09 日） 

本年度 同比 

99.9% 0% 

交售量（单位：万吨） 565.1 -11.6 

 97.5% +0.5% 

加工量（单位：万吨） 420.7 -39.7 

74.4% -5.4% 

11.2% -17.6% 

销售量（单位：万吨） 63.5 -102.5 

新疆棉花采摘已基本结束。新棉加工量过半，但由于当地皮棉价格持续走低

北疆某轧花厂负责人表示，前期抢收导致收购成本在 23000

23500 元/吨。有一些加工厂为防止后期行情再次下跌，选择在

吨亏本出货，但大部分企业依旧持棉观望等待价格回升。 

近期由于疫情防控再度升级、北疆大部地区迎来降温降雪及部分监管库公路、铁路出货受

限等影响，导致皮棉入库、公检进度较 11 月份有所放缓。 

月份以来，皮棉公路发运数量延续回暖趋势，重点流向是江苏、山东、河南、湖北、河

北等棉花主消费区，且以棉花贸易商、期现公司组织发运为主，一些内地棉纺厂下实单后，委

托贸易商、疆内棉花加工企业代为找车运输。 

日新疆皮棉累计加工398.36万吨，同比降3.4%，降幅较上周的

万吨，同比降 3.1%，全国皮棉检验 360 万吨。 

措施来解决皮棉含杂率高的问题。受此影响，棉花加工速度有所放缓，加工期出现延长，导致

，同比持平；全国交售率为 97.5%，同

较四年均值 

+0.4% 

+2.7 

+3.2% 

-47.4 

-8.8% 

-13.4% 

-75.0 

，但由于当地皮棉价格持续走低，

23000 元/吨以上，按照企

一些加工厂为防止后期行情再次下跌，选择在

近期由于疫情防控再度升级、北疆大部地区迎来降温降雪及部分监管库公路、铁路出货受

月份以来，皮棉公路发运数量延续回暖趋势，重点流向是江苏、山东、河南、湖北、河

北等棉花主消费区，且以棉花贸易商、期现公司组织发运为主，一些内地棉纺厂下实单后，委

，降幅较上周的4.5%继续收窄，
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图 3： 皮棉加工总量和速度 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

 

三、 国外机构预测 

相比前一个月，USDA 再次下调全球棉花产销差。

球棉花消费上调了 4万吨，产销差再次回落，期末库存也下调了

认为，USDA 对 2021/22 年度美国、印度和中国的合计产量预估值仍旧相对偏高，后期仍有下调

的空间。 

12 月份的 USDA 平衡表数据显示，

万吨，这也是在此前连续两个月增加后首次减少。

表 3：棉花产销进度（12

国际棉花咨询委员会（ICAC

前景进一步蒙阴。ICAC12 月全球产需预测，首次将

产量似乎与消费持平甚至超过了消费。

预计 2021 年度全球棉花消费量较上期调减

要下调中国消费 20 万吨至 820 万吨；

5 

再次下调全球棉花产销差。USDA 对全球棉花产量下调了

万吨，产销差再次回落，期末库存也下调了 26 万吨，整体利多棉价。

年度美国、印度和中国的合计产量预估值仍旧相对偏高，后期仍有下调

平衡表数据显示，2021/22 年度的全球棉花产销差相比上个月减少了

万吨，这也是在此前连续两个月增加后首次减少。 

2 月 03-12 月 09 日） 

ICAC）的预测略有偏空，认为多国实施封锁措施，令全球棉花消费

月全球产需预测，首次将 2021 年度消费量调整为负增长，

产量似乎与消费持平甚至超过了消费。同时也指出全球物流运输问题可能进一步加剧。

年度全球棉花消费量较上期调减 39 万吨至 2563 万吨，同比下降

万吨； 

 

对全球棉花产量下调了 5万吨，对全

万吨，整体利多棉价。TTEB

年度美国、印度和中国的合计产量预估值仍旧相对偏高，后期仍有下调

年度的全球棉花产销差相比上个月减少了 10.2

 

多国实施封锁措施，令全球棉花消费

年度消费量调整为负增长，全球棉花

全球物流运输问题可能进一步加剧。 

万吨，同比下降 0.1%，其中主
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下调全球棉花进口量 29.7

万吨； 

棉花产量较上期调增 1万吨至

下调全球期末库存增 55 万吨至

认为，2020/21 年度全球棉花产量下降将使期末库存上升的压力减轻。

ICAC 预计 2021/22 年的考特鲁克

美分/磅。 

中美贸易关系仍然紧张。今年

口开始增加。4-9 月，中国对美棉的进口量同比增长

 

四、 棉花补贴 

国际棉花咨询委员会（ICAC

计为 69.5 亿美元，同比增长 18%

最低支持价补贴。 

ICAC 从 1997/98 年度起每年报告政府对棉花的补贴，补贴金额与棉花价格有非常强的负相

关性，但也有例外。补贴比例在

图 4： 全球棉花补贴变化（单位：十亿美元）

数据来源：中国棉花网  新世纪期货 
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29.7 万吨至 1015.3 万吨，其中主要下调中国进口

万吨至 2573 万吨，同比增加 5.9%； 

万吨至 2045.8 万吨。库存消费比为 79.8%，同比增加

年度全球棉花产量下降将使期末库存上升的压力减轻。 

年的考特鲁克 A 指数在 91-119 美分/磅之间波动，中间价位是

今年 2 月 20 日第一阶段协议开始实施以来，从

月，中国对美棉的进口量同比增长 65%。 

ICAC）发布的最新报告称，2020/21 年度全球棉花行业的补贴总额预

18%。该预测包含生产直补、边界保护、作物保险、运输补贴以及

年度起每年报告政府对棉花的补贴，补贴金额与棉花价格有非常强的负相

补贴比例在 44-71%之间，主要受棉花产量和棉花价格变化的影响。

全球棉花补贴变化（单位：十亿美元）  图 5： 棉花补贴与价格 

 

 

 数据来源：中国棉花网  新世纪期货

万吨，其中主要下调中国进口 32.9 万吨至 252

，同比增加 0.5%。报告

磅之间波动，中间价位是 103.29

第一阶段协议开始实施以来，从 4月份起中国的进

年度全球棉花行业的补贴总额预

。该预测包含生产直补、边界保护、作物保险、运输补贴以及

年度起每年报告政府对棉花的补贴，补贴金额与棉花价格有非常强的负相

之间，主要受棉花产量和棉花价格变化的影响。 

 

新世纪期货 



新世纪期货棉花周报 

图 6： 全球棉花补贴比例 

数据来源：中国棉花网 新世纪期货 

 

五、 美棉出口 

美国农业部报告显示，2021

量为 8.68 万吨，较前周增长 2%

土耳其、越南、巴基斯坦和泰国。

美国 2022/23 年度陆地棉净出口签约量为

吨。 

美国 2021/22 年度陆地棉装运量为

37%，主要运往中国（7348 吨）、墨西哥、土耳其、秘鲁和印度尼西亚。

图 8： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 
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 图 7： 棉花补贴同比变化 

 

 

 数据来源：中国棉花网  新世纪期货

2021 年 11 月 26 日-12 月 2 日，2021/22 年度美国陆地棉净签约

2%，较前四周平均值增长 83%。主要买主是中国（

土耳其、越南、巴基斯坦和泰国。 

年度陆地棉净出口签约量为 4105 吨，主要买主是巴基斯坦，中国取消

年度陆地棉装运量为 2.6 万吨，较前周增长 61%，较前四周平均值增长

吨）、墨西哥、土耳其、秘鲁和印度尼西亚。

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国
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年度美国陆地棉净签约

。主要买主是中国（3.35 万吨）、

吨，主要买主是巴基斯坦，中国取消 272

，较前四周平均值增长

吨）、墨西哥、土耳其、秘鲁和印度尼西亚。 

 数据来源：Wind
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六、 棉花进口 

12 月 8 日，美国众议院审议通过禁止中国涉疆产品进口的“维吾尔强迫劳动预防法案”。

美国将禁止从新疆生产的一切商品，除非企业能够提供证据证明这些商品不是所谓的“强迫劳

动”生产的。美国对新疆棉花、新疆棉花制品、涉

渐扩大的趋势。中国商务部 9日回应：中方坚决反对，将采取必要措施，坚决维护自身合法权

益。 

目前改法案对 ICE、中国棉花期现市场的影响不明显。中国企业已适应并找到对策；并且

美国 10 月份通胀率达到 6.2%，达到

章”有待观察。 

如果美方强行禁止中国涉疆产品进口，那么中方很可能暂缓

（包括签约进口 2021/22、2022/23

图 9： 中国棉花进口量月度统计图 

数据来源：中国棉花网  新世纪期货 

截至 12 月 9 日 CotlookA 指数至

折滑准税 18955 元/吨净重，当前国产棉与

8 

日，美国众议院审议通过禁止中国涉疆产品进口的“维吾尔强迫劳动预防法案”。

美国将禁止从新疆生产的一切商品，除非企业能够提供证据证明这些商品不是所谓的“强迫劳

动”生产的。美国对新疆棉花、新疆棉花制品、涉疆产品的进口禁令呈现逐渐加码、辐射面逐

日回应：中方坚决反对，将采取必要措施，坚决维护自身合法权

、中国棉花期现市场的影响不明显。中国企业已适应并找到对策；并且

，达到 31 年来最高水平。法案是否沦为意义大于实际的“表面文

如果美方强行禁止中国涉疆产品进口，那么中方很可能暂缓 2021、2022

2022/23 年度美棉）。 

指数至 119.5 美分/磅，折 1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与 1%价差至 2937 元/吨附近。 

日，美国众议院审议通过禁止中国涉疆产品进口的“维吾尔强迫劳动预防法案”。

美国将禁止从新疆生产的一切商品，除非企业能够提供证据证明这些商品不是所谓的“强迫劳

疆产品的进口禁令呈现逐渐加码、辐射面逐

日回应：中方坚决反对，将采取必要措施，坚决维护自身合法权

、中国棉花期现市场的影响不明显。中国企业已适应并找到对策；并且

年来最高水平。法案是否沦为意义大于实际的“表面文

2022 年美国农产品进口

 

人民币清关裸价格在 18833 元/吨、
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图 10： 国内外棉花价格 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

 
七、 库存 

新棉加工临近收尾，截至 1

万吨，增幅 2.6%。其中新疆地区

图 11： 棉花商业库存 

数据来源：我的农产品  新世纪期货 

截至 12 月 10 日，一号棉注册仓单

万吨。21/22 注册仓单新疆棉

棉 167 张。20/21 注册仓单地产棉

仓单数量仍低于往年。 

9 

12 月 10 日，棉花商业总库存 373.88 万吨

地区商品棉 919.04 万吨，周环比增加 9.3

日，一号棉注册仓单 7340 张、预报仓单 1795 张，合计

注册仓单新疆棉 6701（其中北疆库 4701，南疆库 1908，内地库

注册仓单地产棉 290 张，新疆棉 182 张(其中北疆库

 

万吨，环比上周增加 9.47

39 万吨。 

 

张，合计 9135 张，折 38.37

，内地库 92），地产

其中北疆库 117，南疆库 28)。
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图 12： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

八、 下游市场 

受变异病毒打击，当前下游纺织市场运行压力不减，内需不足、外贸订单走弱的局面未见

好转，纺织企业降价销售回笼资金渐成主流，

放假通知。 

下游市场维持清淡走势，纯棉纱市场

场心态悲观，下游观望情绪依旧较高。当前纺企纯棉纱即期利润大幅亏损，

元/吨附近，精梳纱亏损幅度更大，大幅亏损之下，局部纺企开始减停产。

图 13： 国内外棉纱价格走势 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

全棉坯布织厂整体清淡，织厂走货库存，北方地区少数反映近期根本走不动货。价格方面，

多比较疲软。目前有贸易商年前备货，但量不大，将纱厂基本停止生产，织厂在机订单稀少，

也不愿多备货，织厂生产积极性低，开机率低迷，预计今年提前放假。

10 

下游纺织市场运行压力不减，内需不足、外贸订单走弱的局面未见

好转，纺织企业降价销售回笼资金渐成主流，企业利润持续走弱，一些纺织企业发布春节提前

持清淡走势，纯棉纱市场交投总体仍然不佳。纺企当前库存已达

场心态悲观，下游观望情绪依旧较高。当前纺企纯棉纱即期利润大幅亏损，C32S

吨附近，精梳纱亏损幅度更大，大幅亏损之下，局部纺企开始减停产。

 图 14： 棉纱库存与负荷 

 

 

 数据来源：华瑞信息  新世纪期货

布织厂整体清淡，织厂走货库存，北方地区少数反映近期根本走不动货。价格方面，

。目前有贸易商年前备货，但量不大，将纱厂基本停止生产，织厂在机订单稀少，

也不愿多备货，织厂生产积极性低，开机率低迷，预计今年提前放假。 

 

下游纺织市场运行压力不减，内需不足、外贸订单走弱的局面未见

纺织企业发布春节提前

纺企当前库存已达 5年新高，市

C32S 亏损幅度在 2000

吨附近，精梳纱亏损幅度更大，大幅亏损之下，局部纺企开始减停产。 
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布织厂整体清淡，织厂走货库存，北方地区少数反映近期根本走不动货。价格方面，

。目前有贸易商年前备货，但量不大，将纱厂基本停止生产，织厂在机订单稀少，
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图 15： 全棉坯布开机 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 
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 图 16： 全棉坯布库存 
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