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黑色金属组 行情回顾：

本周煤炭市场延续弱势，主产区受疫情管控及月底煤管票不足影响，
产销下滑，部分煤矿出现滞销顶仓现象，终端用煤企业以观望为主，延续
弱势运行，价格继续下跌；环渤海主要港口吞吐继续高位，库存变化不大，
贸易商恐慌性抛货，但终端用户看跌预期较强，成交价格持续回落

一、基本面跟踪：

1)供给方面，鄂尔多斯 5500 大卡 1230 元/吨，环比周下跌 29.2%，榆

林 6000 大卡 1350 元/吨，环比周下跌 28.9%，大同 5500 大卡 1850 元/吨。

环比周下跌 22.7%。

2)库存方面，截止 10 月 29 日，环渤海库存 1824 万吨，较上期下降

4.2 万吨

3）运输方面，波罗的海干散货指数（BDI）1 日报于 3519，较上周同

期下降 111 个点；海运煤炭运价指数（CBCFI）于 10 月 29 日报于 1305.16，

较上期下降 68.99。

二、结论及操作建议：

发改委研究依法规管煤炭价格、再赴北方港口督导保供稳价工作，强

调坚决遏制过度投机抬价；要求进一步加快增产增供、提高中长期合同覆

盖度和兑现率；加强运能保障、期现货价格联动监管。主要大型煤企第一

时间落实宏观稳价要求，带头承诺冬季供暖期限价销售。随着核增产能不

断释放，主产区产量已恢复到去年冬季最高产量水平，阶段性缺煤的紧张

趋势有所缓解。后续主要关注进口煤价格变化，建议暂时观望为主。

三、风险提示：1、政策端风险；2、需求大幅回落。
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CCI 指数 947
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京
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18.61 -0.24
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