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黑色金属每日观察

观点逻辑

品种 逻辑 操作建议

动力煤

主产区坑口动力煤销售情况积极，山西地区因大雨关停 60 座矿山且运输方面受连续降雨拉

运稍有受阻。但下游需求旺盛排队拉煤车辆滞留明显。港口方面环渤海库存受大秦线影响有

所下降至 1873.7 万吨，较上期下降 44.7 万吨。受国际煤炭供应持续紧缺及全球用煤需求缺

口扩大，进口动力煤供需紧张格局持续，进口煤报价上涨，现印尼 Q3800FOB 价报 128 美元/

吨。需求方面电厂库存积极补库，但库存仍然处于较低位置。往后北方大部分进入降温间歇

期，南方也开始组团降温。北方冬季储煤需求释放，煤炭需求强劲。整体来看，保供政策有

序开展，煤管票限制少稍显宽松，煤炭的产能陆续恢复且增强，但需求火爆，销售情况良好，

短期煤价仍旧易涨难跌，后续重点关注实际增产产能落地情况。建议 1-5 正套择机入场。

正套择机入场

动力煤

指标 价格 日变化 指标 价格 日变化

CCI 指数 947
印尼 Q3800

（FOB）
128 美元 8

秦皇岛—广州 65.7 10.6 秦皇岛—南京 65 5.1

萨马琳达-广州 15.59 -0.09

数据来源：wind、mysteel、煤炭江湖

10 月 11 日，ZC2201 收盘 1408.2 元/吨。涨幅 11.58%

港口库存，秦皇岛库存 405 万吨，较上一期增加 2 万吨，曹妃甸库存 336 万吨，较上一期减少 8 万吨，
环渤海整体库存为 1873.7 万吨，较上一期减少 44.7 万吨

需求方面，截止 10 月 09 日，沿海八省日耗 178.5 万吨，库存 1914.4 可用天数 11天左右。

海运费：CBCFI 运费指数，1300.51 较上一期下降 32.021 元/吨。

图表区

图 3：秦皇岛煤炭库存 单位：吨 图 4：大秦线日发运量 单位：吨
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资料来源：新世纪期货、我的钢铁 资料来源：新世纪期货、我的钢铁

图 5：沿海八省重点电厂日耗 单位：日/吨 图 6：沿海八省重点电厂库存 单位：元/吨

资料来源：新世纪期货、wind 资料来源：新世纪期货、wind

图 7：中国沿海煤炭运价指数 单位：元 图 8： 波罗的海干货指数 单位：美元/吨

资料来源：新世纪期货、上海航运交易所 资料来源：新世纪期货、我的钢铁
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容而引致的损失承担任何责任。

2.市场具有不确定性，过往策略观点的吻合并不保证当前策略观点的正确。公司及其他研究员可能发表与本策略观点
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通告。
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4.本报告版权仅为浙江新世纪期货有限公司所有。未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复制、
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