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黑色金属组 行情回顾：

上周节假日主产区延续偏强运行，主产地区连续下发保供增产文件，
实施措施进一步升级，效果正在逐步体现，目前区域内企业及站台拉运积
极，煤矿拉煤车排队现象较多，煤炭供应依旧偏紧，煤炭价格继续高位稳
定；环渤海主要港口调出不及调入。库存继续向上小幅积累，船等货现象
仍较普遍，运力周转依旧受限，目前终端用户维持刚需采购贸易商港口报
价高企；进口煤延续涨势，报价持续探涨。

一、基本面跟踪：

1)供给方面，鄂尔多斯 5500 大卡 1250 元/吨，环比周上涨 12.8%，榆

林 6000 大卡 1480 元/吨，环比周上涨 10.8%，大同 5500 大卡 1430 元/吨。

环比周上涨 2.09%。

2)需求方面，截止 10 月 1 日，沿海八省终端用煤库存为 1851.2 万吨，

当日耗煤为 183.3 万吨，可用天数为 11 天。

3)库存方面，截止 10月 10 日，环渤海九港库存 1918.41 万吨，较 上

一期上升 15.3 万吨。

4）运输方面，波罗的海干散货指数（BDI）24 日报于 5526，较上周

同期增加324个点；海运煤炭运价指数（CBCFI）于10月10日报于1332.53，

较上期上升 304.43。

二、结论及操作建议：

往后北方大部分进入降温间歇期，南方也开始组团降温。北方冬季储

煤需求释放，煤炭需求强劲。整体来看，保供政策有序开展，煤管票限制

少稍显宽松，煤炭的产能陆续恢复且增强，但需求火爆，销售情况良好，

短期煤价仍旧易涨难跌，后续重点关注实际增产产能落地情况。建议 1-5

正套择机入场。

三、风险提示：1、政策端风险；2、需求大幅回落。
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