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棉花每周观察—— 

政策压制引发

行情分析： 

 

政策取向的变化给棉市带来压力，主管部门

储备棉轮出这两个“风向标”来对涨势过快的

18000 价位的郑棉向上阻力加大，转头向下

下游纱、布行业旺季表现不如人意，大幅低于各方对“金九银十”

预期，终端企业对棉市走向出现分岐。 

USDA 最新报告调高了产量和库存，ICE 涨势

不过，我们注意到，储备棉每日投放量增加

，轮出价格依旧坚挺、100%成交。 

新花零星上市后，收购价已涨到 10.9 元/

新年度籽棉收购价格的预期，并且新棉大概率会推迟上市。

ICE 市场上，棉花总持仓和非商业多头持仓

资金关注的热点。 

多头对疆棉上市后的抢收抱有信心，空头则寄希望于下游纺织业

在旺季不旺之下成品不断累库，棉价短期可能陷入震荡

只要新花抢购的预期不被证伪，棉价就难有

机会回到震荡上行的格局中。 
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引发短期调整 

  

主管部门通过影响郑棉期货、

的棉价进行调控。使得触

向下调整。 

大幅低于各方对“金九银十”

涨势也因此受到抑制。 

储备棉每日投放量增加 0.5 万吨至 1.5 万吨

/公斤，提升了市场对于

新棉大概率会推迟上市。 

持仓保持上扬，棉市依然是

多头对疆棉上市后的抢收抱有信心，空头则寄希望于下游纺织业

累库，棉价短期可能陷入震荡。 

难有深跌，中期来看仍有
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一、 行情走势 

最近这一周，国内外棉花都

调整原因主要在于：郑棉挑战

近期陆续出台的政策对上涨过快

报告有调增产量的可能；国内下游棉纺新订单的跟进略显不足，纱厂成品库存小幅累积到

天。 

目前供需基本面总体还呈现偏多：储备棉每日增加投放后，价格依旧坚挺、

花零星上市后，收购价不断走高，提升

预计棉价调整幅度有限，还会

ICE 市场上，棉花总持仓和

的热点，价格易涨难跌。 

图 1： 郑棉与美棉走势 

数据来源：WIND  新世纪期货 
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都走出了冲高回落的行情。 

挑战万八高点后，风险加大，郑商所提高了棉花的保证金至

上涨过快的棉价形成利空。抑制了多头人气；市场预估

报告有调增产量的可能；国内下游棉纺新订单的跟进略显不足，纱厂成品库存小幅累积到

目前供需基本面总体还呈现偏多：储备棉每日增加投放后，价格依旧坚挺、

花零星上市后，收购价不断走高，提升市场对收购价格的预期。 

还会回到震荡上行的格局中。 

和非商业多头持仓短暂停顿后，再次上扬，

期货收盘价(活跃合约):棉花 期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)
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郑商所提高了棉花的保证金至 10%，

市场预估 9月美国农业部

报告有调增产量的可能；国内下游棉纺新订单的跟进略显不足，纱厂成品库存小幅累积到 12.6

目前供需基本面总体还呈现偏多：储备棉每日增加投放后，价格依旧坚挺、100%成交；新

，棉市依然是资金关注
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图 2： ICE 总持仓 

数据来源：WIND 新世纪期货 

 

二、 新年度棉花供应 

1、国内 

据国家棉花市场监测系统对

10 日，全国新棉采摘进度为 0.3%

其中新疆采摘进度为 0.03%；全国新棉交售、加工、销售尚未正式开

量 557.8 万吨（国家棉花市场监测系统

采摘籽棉折皮棉 1.5 万吨，同比减少

表 1：BCO 中国棉花供需平衡表 
项目 

总供应 1278（0）

期初库存 5

产量 5

进口 1

总需求 754（+9）

纺棉消费 7

其他消费 4

出口 

期末库存 524（-9）

（起止时间 9 月 1 日到次年 8月 31 日；期初

2、美国 

根据美国农业部发布的 9月份全球产需预测，

产量大幅增加，出口量和期末库存相应上调。虽然美棉收获面积环比减少

万包，环比增加 120 万包，主要原因是得州的单产增加。由于全球进口量和美国供应量环比均
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 图 3： ICE 非商业多头持仓 

 

 

 数据来源：WIND  新世纪期货 

据国家棉花市场监测系统对 14 省区 46 县市 900 户农户调查 数据显示，截至

0.3%，同比下降 0.3 个百分点，较过去四年均值下降

；全国新棉交售、加工、销售尚未正式开 始。

万吨（国家棉花市场监测系统 2021 年 7 月份预测）测算，截至

万吨，同比减少 1.7 万吨，较过去四年均值减少 8.9

2019/20 2020/21 

） 1430（-9） 1

543（0） 524（-9） 

575（0） 633（0） 

160（0） 273（0） 

） 864（+9） 8

701（+5） 815（+10） 

49（+4） 49（0） 

4（0） 0（-1） 

） 566（-18） 5

期初期末库存包括国家储备和工商业库存；进口棉花包括通关

月份全球产需预测，2021/22 年度美国棉花期初库存小幅减少，

产量大幅增加，出口量和期末库存相应上调。虽然美棉收获面积环比减少 4%

万包，主要原因是得州的单产增加。由于全球进口量和美国供应量环比均

 

 

 

数据显示，截至 2021 年 9 月

四年均值下降 1.5 个百分点，

始。按照国内棉花预计产

月份预测）测算，截至 9月 10 日，全国累计

8.9 万吨。 

2021/22 

1337（-11） 

566（-18） 

571（+7） 

200（0） 

830（0） 

780（0） 

49（0） 

1（0） 

507（-11） 

通关和未通关的保税库棉花） 

年度美国棉花期初库存小幅减少，

4%，但产量上调至 1850

万包，主要原因是得州的单产增加。由于全球进口量和美国供应量环比均
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有所增加，因此美棉出口量和期末库存分别上调

美分/磅，环比上调 4 美分。 

3、全球 

2021/22 年度，全球棉花期末库存环比调减

万包抵消了产量增加 75 万包。巴基斯坦、孟加拉国、巴西和其他国家近两个年度的消费量均上

调，土耳其 2021/22 年度消费量调增

调，美国、澳大利亚和阿根廷增加的产量抵消了印度、希腊和西

花进口量环比调增 50 万包，为

 

三、 国储轮出 

储备棉相较市场现货资源仍

9月6日-10日，储备棉轮出成交均价

价格 18529 元/吨，上涨 173 元/

元/吨，最低价 16530 元/吨。其中，新疆棉成交均价

棉成交均价 17048 元/吨，平均加价

表 1：本周抛储成交 

7 月 5 日-9 月 10，中国储备棉管理有限公司累计挂牌储备棉

中新疆棉 33.84 万吨，地产棉 16.20

4 

有所增加，因此美棉出口量和期末库存分别上调 50 万包和 70 万包。美国陆地棉农场均价为

年度，全球棉花期末库存环比调减 54 万包，原因是本年度和上年度消费量增加

万包。巴基斯坦、孟加拉国、巴西和其他国家近两个年度的消费量均上

年度消费量调增 10 万包，越南消费量调减 10 万包。全球棉花产量环比上

调，美国、澳大利亚和阿根廷增加的产量抵消了印度、希腊和西非等国家减少的产量。全球棉

万包，为 4680 万包，低于上年度的 4850 万包。 

仍具有较高的性价比，增加每日轮出数量后

日，储备棉轮出成交均价17207元/吨，较上周上涨212元

/吨；平均加价 1462 元/吨，上涨 300 元/吨；最高成交价

吨。其中，新疆棉成交均价 17303 元/吨，平均加价

吨，平均加价 168 元/吨。 

中国储备棉管理有限公司累计挂牌储备棉 50.04 万吨

16.20 万吨。储备棉轮出成交均价 17119 元/

万包。美国陆地棉农场均价为 84

万包，原因是本年度和上年度消费量增加 140

万包。巴基斯坦、孟加拉国、巴西和其他国家近两个年度的消费量均上

万包。全球棉花产量环比上

非等国家减少的产量。全球棉

后市场热情不减。 

元/吨；折标准级（3128）

吨；最高成交价 18070

吨，平均加价 1708 元/吨；地产

 

万吨，成交率 100%，其

/吨，折标准级（3128）
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价格 18375 元/吨，最高成交价

元/吨，平均加价 2024 元/吨；地产棉成交均价

 

四、 美棉出口 

美国农业部报告显示，2021

万吨，较前周增长 3.3 倍。主要买主是中国（

和土耳其。日本和孟加拉国取消部分订单。

美国 2022/23 年度陆地棉净签约量为

美国2021/22年度陆地棉装运量为

吨）、巴基斯坦、墨西哥和土耳其。

图 4： 储备棉成交走势 

数据来源：中国棉花网  新世纪期货 
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吨，最高成交价 19700 元/吨，最低价 15950 元/吨；其中新疆棉成交均价

吨；地产棉成交均价 16883 元/吨，平均加价 1555

2021年 8月 27日-9月 2日，2021/22年度美国陆地棉净签量为

倍。主要买主是中国（5.93 万吨）、巴基斯坦、印度尼西亚、危地马拉

和土耳其。日本和孟加拉国取消部分订单。 

年度陆地棉净签约量为 4423 吨，买主是危地马拉。 

年度陆地棉装运量为3.52万吨，较前周减少7.85%，主要运往越南、中国（

吨）、巴基斯坦、墨西哥和土耳其。 

吨；其中新疆棉成交均价 17210

1555 元/吨。 

年度美国陆地棉净签量为10.27

万吨）、巴基斯坦、印度尼西亚、危地马拉

，主要运往越南、中国（6600
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图 5： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

五、 棉花进口 

截至9月 9日 CotlookA 指数至

折滑准税 16718 元/吨净重，当前国产棉与

图 6： 国内外棉花价格 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 
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指数至103.65美分/磅，折1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与 1%价差至 2001 元/吨附近。 

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国(右轴)

21-03-31 21-04-30 21-05-31 21-06-30 21-07-31

 

人民币清关裸价格在16574元/吨、

 

数据来源：Wind
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图 7： 棉花进口当月值 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

六、 库存 

据中国棉花协会最新数据，

吨，低于去年同期 26.0 万吨。企业囤货意愿强导致工业库存不断增加，商业库存低于往年。

图 8： 中国棉花工业库存 

数据来源：WIND 新世纪期货 

截至 9月 10 日，一号棉注册仓单

20/21 注册仓单新疆棉 2026（其中北疆库

7 

据中国棉花协会最新数据，7月底全国棉花周转库存总量约 173.1 万吨，环比下降

企业囤货意愿强导致工业库存不断增加，商业库存低于往年。

 图 9： 中国棉花商业库存 

 

 

 数据来源：WIND 新世纪期货 

日，一号棉注册仓单 7017 张、预报仓单 498 张，合计 7515

（其中北疆库 1253，南疆库 773），地产棉 726

 

万吨，环比下降 46.8 万

企业囤货意愿强导致工业库存不断增加，商业库存低于往年。 

 

7515 张，折 31.56 万吨。

726 张。 
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图 10： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

七、 下游市场 

棉花及棉纱期货低开低走，大幅收跌。纯棉纱市场气氛仍然较弱，走货不畅，下游订单仍

无明显改善，采购积极性较低，纺企棉纱持续积

单仍未有明显放量迹象。近期纺企棉纱库存累库速度有所增加，但仍处

近日沿海地区外贸公司和厂家

九银十”预期。终端对棉市后期

图 11： 国内外棉纱价格走势 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

纯棉坯布价格持稳为主，成交量依旧维持弱势。

多维持小单出货，走货方面偏弱

8 

棉花及棉纱期货低开低走，大幅收跌。纯棉纱市场气氛仍然较弱，走货不畅，下游订单仍

无明显改善，采购积极性较低，纺企棉纱持续积累。往年同期纱厂处于去库阶段，今年下游订

近期纺企棉纱库存累库速度有所增加，但仍处历史

厂家反映，订单较 8月中下旬略现回暖，但大幅低于各方对“金

后期走向开始出现分岐。 

 图 12： 棉纱库存与负荷 

 

 

 数据来源：华瑞信息  新世纪期货

棉坯布价格持稳为主，成交量依旧维持弱势。多数织厂反映下游下单的积极性并未好转，

偏弱。 

 

棉花及棉纱期货低开低走，大幅收跌。纯棉纱市场气氛仍然较弱，走货不畅，下游订单仍

往年同期纱厂处于去库阶段，今年下游订

历史低位。 

月中下旬略现回暖，但大幅低于各方对“金

 

新世纪期货 

多数织厂反映下游下单的积极性并未好转，
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图 13： 全棉坯布开机 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 
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 图 14： 全棉坯布库存 
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