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棉花每周观察—— 

兑盈告一段落

行情分析： 

 

宏观面等利空因素刺激市场恐高心理，导致高位兑现盈利，郑棉

因此出现了短暂调整，目前期价开始企稳，展开区间

可乐观，原因如下： 

新规则出台没有改变储备棉轮出 100%高价成交的局面，显示消费

和囤积的需求依然旺盛。 

减产或许不如预期，但抢购仍为大概率事件。一方面是生产线增

加，另一方面企业已经付出沉默成本，大概率会参与收购

新棉采摘时间临近，市场观望等待开秤情绪升温。

随着国内确诊病例再次归零，生产和消费有望得到提振。

三的纺织出口大国越南疫情严重，随着疫情的加重，越南已开始为期

周的新一轮“封城”一些纺织订单有望转移至中国。

人民银行行长易纲在货币信贷形势分析座谈会的表态显示，以适

度的货币增长支持经济高质量发展，助力中小企业和困难行业持续恢

复，保持经济运行在合理区间。为了应对日益明显的经济压力，

的货币有望出现更多松动。 
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兑盈告一段落  棉价止跌回稳 

  

宏观面等利空因素刺激市场恐高心理，导致高位兑现盈利，郑棉

展开区间震荡。对后市仍

高价成交的局面，显示消费

减产或许不如预期，但抢购仍为大概率事件。一方面是生产线增

大概率会参与收购博一个机会，

新棉采摘时间临近，市场观望等待开秤情绪升温。 

随着国内确诊病例再次归零，生产和消费有望得到提振。世界第

随着疫情的加重，越南已开始为期 2

转移至中国。 

人民银行行长易纲在货币信贷形势分析座谈会的表态显示，以适

度的货币增长支持经济高质量发展，助力中小企业和困难行业持续恢

复，保持经济运行在合理区间。为了应对日益明显的经济压力，偏紧
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一、 行情走势 

8 月下旬以来，郑棉出现了一波调整行情。

主要是宏观面、基本面和政策面出现了一些变化，如：

元走强，压制商品；国内七月宏观经济数据不及预期，纺服产业金九银十是否如愿有待验证，

消费前景不明朗；新疆棉区产量下降预期收窄，

修改，一定程度上抑制了炒作的意愿。

在上述因素刺激下，本已存在的恐高心理被放大，多方高位兑盈离场直接导致了棉价的下

挫，这从下跌过程中持仓连续下降得到验证。

然而抛储细则出台没有改变国储棉轮出轮出

需求依然旺盛；减产或许不如预期

加的加工线需要更多原材料；为了应对日益明显的经济下行压力，货币政策正在进行一些调整，

保证市场流动性。这些因素都给棉市带来支持。

所以我们看到，棉价很快止跌回稳，多头兑现盈利的举动似乎告一段落

向高位强势整理，后市还有上行动力。

本周美国东南棉花种植带或承受台风“艾达”重创，暴雨和强风可能对吐絮期棉花生产带

来严重冲击。“艾达”同美国的“世纪飓风

影响全美 20%以上的棉花种植带，实际损失有待观察。

ICE 市场上，棉花总持仓和

资金关注的目标，价格易涨难跌

图 1： 郑棉与美棉走势 

数据来源：WIND  新世纪期货 
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月下旬以来，郑棉出现了一波调整行情。 

主要是宏观面、基本面和政策面出现了一些变化，如：美联储表态接近缩债门槛，使得美

元走强，压制商品；国内七月宏观经济数据不及预期，纺服产业金九银十是否如愿有待验证，

消费前景不明朗；新疆棉区产量下降预期收窄，新棉供应的担忧下降；8

，一定程度上抑制了炒作的意愿。 

在上述因素刺激下，本已存在的恐高心理被放大，多方高位兑盈离场直接导致了棉价的下

挫，这从下跌过程中持仓连续下降得到验证。 

然而抛储细则出台没有改变国储棉轮出轮出 100%高价成交的局面，显示来自消费和囤积的

需求依然旺盛；减产或许不如预期，但抢购仍为大概率事件，购棉企业已经付出沉默成本，增

加的加工线需要更多原材料；为了应对日益明显的经济下行压力，货币政策正在进行一些调整，

保证市场流动性。这些因素都给棉市带来支持。 

所以我们看到，棉价很快止跌回稳，多头兑现盈利的举动似乎告一段落

向高位强势整理，后市还有上行动力。 

本周美国东南棉花种植带或承受台风“艾达”重创，暴雨和强风可能对吐絮期棉花生产带

来严重冲击。“艾达”同美国的“世纪飓风—卡特里娜”极为相似，甚至强度更大。本次台风将

以上的棉花种植带，实际损失有待观察。 

和非商业多头持仓快速增长的势头还没有发生改变

价格易涨难跌。 

期货收盘价(活跃合约):棉花 期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)
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美联储表态接近缩债门槛，使得美

元走强，压制商品；国内七月宏观经济数据不及预期，纺服产业金九银十是否如愿有待验证，

月 24 日国储轮出细则

在上述因素刺激下，本已存在的恐高心理被放大，多方高位兑盈离场直接导致了棉价的下

高价成交的局面，显示来自消费和囤积的

，但抢购仍为大概率事件，购棉企业已经付出沉默成本，增

加的加工线需要更多原材料；为了应对日益明显的经济下行压力，货币政策正在进行一些调整，

所以我们看到，棉价很快止跌回稳，多头兑现盈利的举动似乎告一段落。预计棉价短期倾

本周美国东南棉花种植带或承受台风“艾达”重创，暴雨和强风可能对吐絮期棉花生产带

卡特里娜”极为相似，甚至强度更大。本次台风将

快速增长的势头还没有发生改变，棉市依然是
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图 2： ICE 总持仓 

数据来源：WIND 新世纪期货 

 

二、 国内棉花供应情况 

据 7 月份 USDA 报告显示，2021

储 60 万吨，我国棉花总供应为 860.1

万吨。这意味着 2021 年度国内总需求都大于总供给，逆转了

据 Wind 数据显示，自 2020

国储备棉库存剩余 162 万吨。2021

吨。据前期中国储备棉管理有限公司规划，本年度计划轮出

备棉或将仅剩 102 万吨，储备棉如此低位，对棉花走势形成有力支撑。

2021 年全国植棉面积为 4345.59

于去年，灾害也多于去年，棉花长势差于去年同期。该棉区预测单产同比减少

产量为 518.50 万吨，同比减少

目前少数棉花已经吐絮，预计

较去年将提高 1.7 元/公斤。 

 

三、 国储轮出 

国储轮出细则的变化释放了国家调控棉市的信号，

但竞拍积极性依然较高，纺企成交热度不减

8 月 23 日-8 月 27 日储备棉轮出第八周，合计上市储备棉资源

吨，成交率 100%。平均成交价格

元/吨，较前一周下跌 481 元/吨。

表 1：本周抛储成交 
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 图 3： ICE 非商业多头持仓 

 

 

 数据来源：WIND  新世纪期货 

2021 年度中国棉花产量 582.4 万吨，叠加进口

860.1 万吨。棉花需求自疫情以来稳步复苏，当前总需求为

年度国内总需求都大于总供给，逆转了 2020 年度棉花供大于需的格局。

2020 年国家收储累计成交 33.5 万吨、抛储累计成交

2021 年，截至目前，已完成抛储 14 万吨，储备库存仅剩

吨。据前期中国储备棉管理有限公司规划，本年度计划轮出 60 万吨，如果全部成交，本年度储

万吨，储备棉如此低位，对棉花走势形成有力支撑。 

4345.59 万亩，同比减少 5.47%。今年棉花病害和虫害发生频次高

于去年，灾害也多于去年，棉花长势差于去年同期。该棉区预测单产同比减少

万吨，同比减少 1.12%，占全国比重 90.6%。 

目前少数棉花已经吐絮，预计 9 月 20 日左右采收工作将陆续展开，预计今年新棉开秤价格

释放了国家调控棉市的信号，造成郑棉连续回调，成交价格有所下降，

纺企成交热度不减。 

日储备棉轮出第八周，合计上市储备棉资源 4.68 万吨，总成交

。平均成交价格 17297 元/吨，较前一周下跌 582 元/吨，折

吨。 

 

 

 

万吨，叠加进口 217.7 万吨，抛

万吨。棉花需求自疫情以来稳步复苏，当前总需求为 892.7

年度棉花供大于需的格局。 

万吨、抛储累计成交 50 万吨后，我

万吨，储备库存仅剩 149 万

吨，如果全部成交，本年度储

 

。今年棉花病害和虫害发生频次高

于去年，灾害也多于去年，棉花长势差于去年同期。该棉区预测单产同比减少 2.26%，预计总

日左右采收工作将陆续展开，预计今年新棉开秤价格

郑棉连续回调，成交价格有所下降，

万吨，总成交 4.68 万

吨，折 3128 价格 18636
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7 月 5 日-8 月 27 日，储备棉轮出成交均价

吨，最高成交价 19700 元/吨，最低价

价 2168 元/吨；地产棉成交均价

 

四、 国内棉花产销 

据国家棉花市场监测系统对

售基本结束。（按照国内棉花产量

表 2：棉花购销周报 

生产环节 指标 

交售 交售量（单位：万吨）

加工 加工率 

加工量（单位：万吨）

图 4： 储备棉成交走势 

数据来源：中国棉花网  新世纪期货 

4 

日，储备棉轮出成交均价 17117 元/吨，折标准级（

吨，最低价 15950 元/吨；其中新疆棉成交均价

吨；地产棉成交均价 16841 元/吨，平均加价 1761 元/吨。 

据国家棉花市场监测系统对 14 省区 46 县市 960 户农户调查数据显示，全国新棉采摘和交

（按照国内棉花产量 595.0 万吨测算）截至 8月 27 日，国内棉花的产销数据如下

本年度 同比 

交售量（单位：万吨） 595 11.0 

100% 0.0% 

加工量（单位：万吨） 595 11.0 

 

吨，折标准级（3128）价格 18347 元/

吨；其中新疆棉成交均价 17215 元/吨，平均加

户农户调查数据显示，全国新棉采摘和交

国内棉花的产销数据如下： 

较四年均值 

16.2 

0.2% 

17.9 
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销售 销售率 

销售量（单位：万吨）

较高的销售率显示市场资源

交火爆的一个原因，并且可能在未来引发新棉的抢购。

 

五、 美棉出口 

上周四的出口销售报告显示，

的 685.2 万包，也低于 672.6 万包的五年均值。目前销售量相当于美国农业部年度预测目标的

40%，而五年平均进度为 47%。美棉总出口量及出口

2021年 8月 13-19日，2021/22

土耳其、巴基斯坦、洪都拉斯和越南。

美国 2022/23 年度陆地棉净签约量为

美国 2021/22 年度陆地棉装运量为

吨）和墨西哥。 

2021/22 年度美国皮马棉净签约量为

秘鲁和泰国。 

美国 2021/22 年度皮马棉出口装运量为

斯、印度和孟加拉国。 

一些交易商对中国买盘缺席感到失望，巴基斯坦是美国棉花的最大买家，还有些交易商对

喀布尔机场爆炸事件可能令政治风向变化，从而破坏这种贸易感到担忧。

图 5： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

六、 棉花进口 

陆地棉:本周出口:当周值
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99.8% 4.1% 

销售量（单位：万吨） 593.6 35.5 

率显示市场资源大多被锁定，向下游转移速度较快，这也是

交火爆的一个原因，并且可能在未来引发新棉的抢购。 

上周四的出口销售报告显示，2021/22 年度美国棉花销量累计达到 546.4

万包的五年均值。目前销售量相当于美国农业部年度预测目标的

美棉总出口量及出口中国数量自低位反弹，总体还处于偏低水平。

2021/22年度美国陆地棉净签量为5.56万吨。主要买主是萨尔瓦多、

土耳其、巴基斯坦、洪都拉斯和越南。 

年度陆地棉净签约量为 1.54 万吨，买主是萨尔瓦多和洪都拉斯。

年度陆地棉装运量为 4.57 万吨，主要运往巴基斯坦、土耳其、越南、中国（

年度美国皮马棉净签约量为 3243 吨，主要买主是印度、中国（

年度皮马棉出口装运量为 1814 吨，主要运往中国（249

一些交易商对中国买盘缺席感到失望，巴基斯坦是美国棉花的最大买家，还有些交易商对

喀布尔机场爆炸事件可能令政治风向变化，从而破坏这种贸易感到担忧。

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国(右轴)

21-03-31 21-04-30 21-05-31 21-06-30

7.7% 

61.8 

这也是国储轮出的棉花成

546.4 万包，低于去年

万包的五年均值。目前销售量相当于美国农业部年度预测目标的

数量自低位反弹，总体还处于偏低水平。 

万吨。主要买主是萨尔瓦多、

万吨，买主是萨尔瓦多和洪都拉斯。 

万吨，主要运往巴基斯坦、土耳其、越南、中国（5897

吨，主要买主是印度、中国（499 吨）、土耳其、

249 吨）、秘鲁、洪都拉

一些交易商对中国买盘缺席感到失望，巴基斯坦是美国棉花的最大买家，还有些交易商对

喀布尔机场爆炸事件可能令政治风向变化，从而破坏这种贸易感到担忧。 
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截至8月 26日 CotlookA 指数至

折滑准税 16824 元/吨净重，当前国产棉与

图 6： 国内外棉花价格 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

 

图 7： 棉花进口当月值 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

七、 库存 

据中国棉花协会最新数据，

吨，低于去年同期 26.0 万吨。企业囤货意愿强导致工业库存不断增加，商业库存低于往年。

6 

指数至103.9美分/磅，折1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与 1%价差至 1379 元/吨附近。 

据中国棉花协会最新数据，7月底全国棉花周转库存总量约 173.1 万吨，环比下降

企业囤货意愿强导致工业库存不断增加，商业库存低于往年。

人民币清关裸价格在16681元/吨、

 

 

万吨，环比下降 46.8 万

企业囤货意愿强导致工业库存不断增加，商业库存低于往年。 
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图 8： 中国棉花工业库存 

数据来源：WIND 新世纪期货 

截至 8月 27 日，一号棉注册仓单

万吨。20/21 注册仓单新疆棉 2724

图 10： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

八、 下游市场 

近日棉纱与棉花期价走势出现

订单仍未放量，采购偏少，贸易商库存偏高，部分贸易商有优惠走货现象

元/吨，棉纱库存依旧低位，短期纯棉纱价格偏弱为主。
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 图 9： 中国棉花商业库存 

 

 

 数据来源：WIND 新世纪期货 

日，一号棉注册仓单 8886 张、预报仓单 1038 张，合计

2724（其中北疆库 1624，南疆库 1100），地产棉

出现分化，郑纱尚未止跌。现货方面，市场气氛仍然较弱，

订单仍未放量，采购偏少，贸易商库存偏高，部分贸易商有优惠走货现象

短期纯棉纱价格偏弱为主。 

 

张，合计 9924 张，折 41.6808

），地产棉 742 张。 

 

市场气氛仍然较弱，织厂

订单仍未放量，采购偏少，贸易商库存偏高，部分贸易商有优惠走货现象。价格降幅 300-500
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图 11： 国内外棉纱价格走势 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

全棉织厂销售维持弱势，全棉坯布需求改善不大，织厂信心不足，价格方面价格平稳主导，

议价空间不大，新订单成交依旧稀少

订单未有持续好转，多数织厂反应在机订单可维持至

令棉价承压运行，但是在新年度产量下滑以及籽棉抢收的预期下，棉价重心仍有向上的可能性。

图 13： 全棉坯布开机 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 
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 图 12： 棉纱库存与负荷 
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全棉织厂销售维持弱势，全棉坯布需求改善不大，织厂信心不足，价格方面价格平稳主导，
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令棉价承压运行，但是在新年度产量下滑以及籽棉抢收的预期下，棉价重心仍有向上的可能性。

 图 14： 全棉坯布库存 
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