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行情回顾：

上周供应坑口回落后开启上涨趋势，产销平稳。鄂尔多斯地区随着前期保供稳价
政策落实，日产量开始增至200万吨以上，而港口受主产地涨价、发运成本增

加、印尼煤挺价、优质低硫煤货源紧张等多方面因素报价也随之上涨。下游沿海
重点终端日耗回落，但是部分终端库存已接近7天的警戒位，补库压力仍然不
小。市场受供需错配预期情绪影响，上周煤价快速上涨。

基本面跟踪：
1. 供应：鄂尔多斯5500大卡860元/吨.环比周上涨3.4%；山西大同5500大卡905
元/吨，环比周上涨1.65%，榆林6000大卡950元/吨，环比周上涨4.2%；CCI5500

大卡指数947，环比周平。
2. 港口：截止8月27日，环渤海九港库存为1798.7万吨，比上期减少12.8万吨，

其中秦皇岛库存为422万吨，较上期减少2万吨，曹妃甸699.3万吨，较上期减少
7.3吨；京唐港114万吨，较上期减少4万吨。

3. 需求：截止到8月20日，沿海八省重点电厂电煤库存2264.9万吨，当日耗煤
207.4万吨，可用天数为11。

4. 海运：波罗的海干散货指数（BDI）27日报于4235，较上周同期上涨143个
点；海运煤炭运价指数（OCFI）于8月27日报于1132.20，较上期上涨14.21。
结论及操作建议：

供应偏紧和各环节低库存及盘面深度贴水来看对价格仍有支撑。但这轮深贴

水结构基本修复到09合约交割前位置，且动力煤各个合约上单日开仓交易最

大数量200手及上调保证金，使得盘面上涨空间也有限，短期震荡为主。短

线关注8月下旬日耗是否会有明显下降，长线关注实际的保供政策的增量及

蒙古国疫情情况

风险提示：1、政策端风险；2、雨水过量，日耗下降，水电发力； 3、煤炭矿上

黑天鹅事件。
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图表区

动力煤

指标 价格 周变化 指标 价格 周变化

CCI 指数 947
印尼 Q3800

（FOB）
73.25美元 -0.05

秦皇岛—广州 62.4 1.4 秦皇岛—南
京

54.2 0.5

萨马琳达-广州 15.29 美元 0.21 纽卡斯尔-舟

山

19.91 -0.18

榆林 6000 大卡 950 20 山西大同
5500

905 15

内蒙鄂尔多斯 5500 860 30

CBCF 海运费指数 1132.10 14.21 CBDI 指数 4235 143

图 1：晋陕蒙 6000-5500 大卡指数 单位：元/吨 图 2：秦皇岛大同平仓价 单位：元/吨

资料来源：新世纪期货、我的钢铁 资料来源：新世纪期货、我的钢铁

图 3：55个港口库存 单位：吨 图 4：大秦线日发运量 单位：吨
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图 5：秦皇岛港库存 单位：日/吨 图 6：秦皇岛港船舶数量 单位：日/艘

资料来源：新世纪期货、我的钢铁 资料来源：新世纪期货、我的钢铁

图 7：曹妃甸港库存（总计） 单位：日/吨 图 8： 京唐港库存 单位：周/吨

资料来源：新世纪期货、我的钢铁 资料来源：新世纪期货、我的钢铁

图 9：沿海八省重点电厂日耗 单位：日/吨 图 10：沿海八省重点电厂库存 单位：日/吨
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图 11：中国沿海煤炭运价指数 单位：元/吨 图 12：波罗的海干货指数 单位：元/吨

资料来源：新世纪期货、上海航运交易所 资料来源：新世纪期货、我的钢铁
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