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黑色金属每日观察

观点逻辑

品种 逻辑 操作建议

动力煤

供应：整体坑口平稳运行，个矿区平稳趋涨，部分矿区,装煤车排队现象仍

在。港口：受大秦线检修影响，调入不足 150 万吨，截止 8.25 日，环渤海

九港库存 1832.4 万吨，比上一期下降 48.4 万吨。市场整体情绪开始好转，

因高卡货源稀少，发运成本影响贸易商提价上涨。下游刚需采购。值得注意，

进口印尼煤受全球煤炭良好需求影响，近期挺价明显，出现倒挂现象。需求

方面：目前仍然维持着高日耗低库存，刚需采购的节奏。随着日耗回落库存

小幅上升。后续整体来看：全国煤炭库存继续大幅回落，目前 5078.7 万吨，

较上期下降 151 万吨，同比降幅超 2500 万吨。虽然各矿区对保供政策的响

应。但从各环节低库存及盘面深度贴水来看对价格仍有支撑。但这轮深贴水

结构基本修复到 09 合约交割前位置，短期可能震荡为主。短线关注 8月下

旬日耗是否会有明显下降，长线关注实际的保供政策的增量及蒙古国疫情情

况。

震荡偏强

动力煤

指标 价格 日变化 指标 价格 日变化

CCI 指数 947
印尼 Q3800

（FOB）
74.25 美元 1

秦皇岛—广州 60.4 - 秦皇岛—南京 53.6 0.3

萨马琳达-广州 14.8 美元 0.11 1-5 月基差 118.6

数据来源：wind、mysteel、煤炭江湖

8 月 25 日，ZC2201 收盘 880.2 元/吨。上涨 2.8%

港口库存，秦皇岛库存 452 万吨，较上一期减少 16 万吨，曹妃甸库存 701.8 万吨，较上一期减 13.2
万吨万吨，环渤海整体库存为 1832.4 万吨，较上一期减少 48.4 万吨。

全国煤炭库存继续大幅回落，目前 5078.7 万吨，较上期下降 151 万吨，同比降幅超 2500 万吨。

需求方面，截止 8 月 18 日，沿海八省日耗 207.4 万吨，库存 2276.7，可用天数 11 天左右。

海运费：CBCFI 运费指数，1101.16，较上一期上升元 5.92/吨。BDI 指数 4201，较上期上升 54 点
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