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不断震荡攀高的郑棉遇到了挑战，期价在周末出现了大幅的调整。

美联储最新会议纪要显示，美联储今年可能会达到缩减购债规模

的门槛，推动美元升至九个月来的高点，给商品市场带来利空压制。

国内七月宏观经济数据不及预期，且国外提早放单，未来

业金九银十是否如愿有待验证，海运费大涨、集装箱“一票难求”

季度产销或面临考验。 

2021/22 年度新疆棉区产量下降预期大幅收窄

但持续时间均较短，影响有限。 

下游较前期有所转弱：纯棉纱市场行情变化不大，近日仍有上涨

报价，但下游无法接受，整体成交规模呈萎缩态势

窄。坯布端走货仍未好转。 

市场氛围的变化刺激多头高位兑现盈利，期价因此减仓下行

减产或许不如预期，但抢购仍为大概率事件，

临近，市场观望等待开秤情绪升温，棉价支撑仍强劲。

-08-23|新世纪期货研究院 

技术回调   后市仍可乐观 

  

不断震荡攀高的郑棉遇到了挑战，期价在周末出现了大幅的调整。 

美联储最新会议纪要显示，美联储今年可能会达到缩减购债规模

，给商品市场带来利空压制。 

且国外提早放单，未来纺服产

海运费大涨、集装箱“一票难求”，四

年度新疆棉区产量下降预期大幅收窄，新疆极端天气多，

纯棉纱市场行情变化不大，近日仍有上涨

报价，但下游无法接受，整体成交规模呈萎缩态势，利润近期有所缩

，期价因此减仓下行。 

减产或许不如预期，但抢购仍为大概率事件，下周新棉采摘时间

临近，市场观望等待开秤情绪升温，棉价支撑仍强劲。 
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一、 行情走势 

国内外棉花在上周末都出现了调整走势，

宏观面：美联储更接近缩减购债规模

基本面：纺服产业金九银十有待验证

这些市场氛围的变化刺激多头高位兑现盈利，

目前上涨格局并未破坏，总体消费面还将保持旺盛，国储抛售的高成交使得新棉抢购仍是

大概率事件。预计棉价短期倾向高位强势整理，振幅会有所放大，多头兑现盈利的短期行为结

束后，棉价还有上行动力。 

ICE 市场上，棉花总持仓和

标，对后期棉市继续保持乐观。

图 1： 郑棉与美棉走势 

数据来源：WIND  新世纪期货 
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国内外棉花在上周末都出现了调整走势，周 K线在 8连阳后出现调整阴线。

美联储更接近缩减购债规模，国内七月经济数据不及预期。

纺服产业金九银十有待验证，新疆棉花减产幅度可能没有预期大。

这些市场氛围的变化刺激多头高位兑现盈利，这从市场持仓大幅下降上得到体现。

目前上涨格局并未破坏，总体消费面还将保持旺盛，国储抛售的高成交使得新棉抢购仍是

大概率事件。预计棉价短期倾向高位强势整理，振幅会有所放大，多头兑现盈利的短期行为结

和非商业多头持仓都保持较快增速，棉花仍

。 

期货收盘价(活跃合约):棉花 期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)

21-02-28 21-03-31 21-04-30 21-05-31 21-06-30

连阳后出现调整阴线。主要原因如下： 

。 

新疆棉花减产幅度可能没有预期大。 

这从市场持仓大幅下降上得到体现。 

目前上涨格局并未破坏，总体消费面还将保持旺盛，国储抛售的高成交使得新棉抢购仍是

大概率事件。预计棉价短期倾向高位强势整理，振幅会有所放大，多头兑现盈利的短期行为结

仍是投机资金关注的目

 数据来源：Wind
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图 2： ICE 总持仓 

数据来源：WIND 新世纪期货 

 

二、 新棉生长情况 

当前新疆棉花长势良好，新棉即将进入吐絮期，

降对总产量的不利影响。持续的高温天气缓解了前期低温冻害造成的生长迟缓，但棉花整体生

长发育进度仍晚于去年。截至目前，全疆现蕾率已达

迎接新棉收购。 

来自国家棉花市场监测系统的信息显示，于

及 15 个省(自治区)、50 个植棉县

大部分棉区棉花长势较好，果枝数量同比略增、现蕾数量减少、成铃数量增加，预计规模采摘

时间正常或有所延迟。若后期天气正常，预计今年全国新棉总产量为

其中新疆棉花总产量为 501.7 万吨，同比下降

另据中国棉花协会6月对全国棉花播种及生长情况的调查，全国植棉面积为

同比减少 5.47%，预计单产略增，总产量为

国际棉花市场方面，截至目前，美国新棉现蕾率达到

雨情况良好，新棉播种已完成 92%

 

三、 国储轮出 

储备棉竞拍平稳运行，成交价格稳中有涨。

成交率 100.0%，成交均价 17091

2021 年 8 月 16-20 日，储备棉轮出

涨 416 元/吨，涨幅 2.38%。 

表 1：本周抛储成交 

日期 
挂牌量

（吨） 

成交量

（吨） 
成交率

2021/8/16 9353.2 9353.2 100% 
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 图 3： ICE 非商业多头持仓 

 

 

 数据来源：WIND  新世纪期货 

新棉即将进入吐絮期，单产提高会在一定程度上弥补种植面积下

降对总产量的不利影响。持续的高温天气缓解了前期低温冻害造成的生长迟缓，但棉花整体生

长发育进度仍晚于去年。截至目前，全疆现蕾率已达 100%，且病害较轻。

来自国家棉花市场监测系统的信息显示，于 6 月中下旬开始的中国棉花长势调查，样本涉

个植棉县(市、团场)、1895 个定点植棉信息联系户，调查结果为全国

大部分棉区棉花长势较好，果枝数量同比略增、现蕾数量减少、成铃数量增加，预计规模采摘

时间正常或有所延迟。若后期天气正常，预计今年全国新棉总产量为557.8

万吨，同比下降 4.5%。 

月对全国棉花播种及生长情况的调查，全国植棉面积为

单产略增，总产量为 572.18 万吨，同比减少 3.41%

国际棉花市场方面，截至目前，美国新棉现蕾率达到 93%，好苗比例持续提升；印度季风

92%；巴西棉花收获已超过 60%，当前主要变数是天气情况。

储备棉竞拍平稳运行，成交价格稳中有涨。7 月 5日至 8月 20 日累计成交总量

17091 元/吨。成交最高价 19700 元/吨，成交最低价

日，储备棉轮出累计成交 46718.691 吨，成交均价 17879

抛储成交量价情况 

成交率 
成交均

价 
涨跌 

折 3128

价格 
涨跌 新疆棉 

新疆棉

成交价

 17736 208 18814 41 5983.5 17827

 

 

 

单产提高会在一定程度上弥补种植面积下

降对总产量的不利影响。持续的高温天气缓解了前期低温冻害造成的生长迟缓，但棉花整体生

，且病害较轻。棉企检修逐渐完成，

月中下旬开始的中国棉花长势调查，样本涉

个定点植棉信息联系户，调查结果为全国

大部分棉区棉花长势较好，果枝数量同比略增、现蕾数量减少、成铃数量增加，预计规模采摘

557.8万吨，同比下降6.3%，

月对全国棉花播种及生长情况的调查，全国植棉面积为4345.59万亩，

3.41%。 

，好苗比例持续提升；印度季风

，当前主要变数是天气情况。 

日累计成交总量 331809 吨，

吨，成交最低价 15950 元/吨。

17879 元/吨，较上周上

新疆棉

成交价 
地产棉 

地产棉

成交价 

17827 3369.05 17575 
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2021/8/17 9372.6 9372.6 100% 

2021/8/18 9338.4 9338.4 100% 

2021/8/19 9350.7 9350.7 100% 

2021/8/20 9304.5 9304.5 100% 

 

图 4： 储备棉轮出价格和数量 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

 

四、 国内棉花产销 

据国家棉花市场监测系统对

售基本结束。（按照国内棉花产量

表 2：棉花购销周报 

生产环节 指标 

交售 交售量（单位：万吨）

加工 加工率 

加工量（单位：万吨）

销售 销售率 

销售量（单位：万吨）

较高的销售率显示市场资源

交火爆的一个原因，并且可能在未来引发新棉的抢购。

 

五、 美棉出口 

美国农业部报告显示，2021

主要买主是中国（3.67 万吨）、土耳其（

和秘鲁（1111 吨）。取消合同的是新加坡（

美国 2022/23 年度陆地棉净签约量为

4 

 17993 257 19162 348 5612.33 18128

 17990 -3 19188 26 5483.77 18170

 18087 97 19333 145 6484.39 18244

 17589 -498 18819 -514 6565.94 17637

 图 5： 储备棉轮出成交价差与成交率

 

 

 数据来源：华瑞信息 新世纪期货

据国家棉花市场监测系统对 14 省区 46 县市 960 户农户调查数据显示，全国新棉采摘和交

（按照国内棉花产量 595.0 万吨测算）截至 8月 20 日，国内棉花的产销数据如下

本年度 同比 

交售量（单位：万吨） 595 11.0 

100% 0.0% 

加工量（单位：万吨） 595 11.3 

99.7% 4.2% 

销售量（单位：万吨） 593.4 35.6 

率显示市场资源大多被锁定，向下游转移速度较快，这也是

交火爆的一个原因，并且可能在未来引发新棉的抢购。 

2021 年 8 月 6-12 日，2021/22 年度美国陆地棉净签量为

万吨）、土耳其（1.05 万吨）、巴基斯坦（3720 吨）、越南（

吨）。取消合同的是新加坡（771 吨）和日本（318 吨）。

年度陆地棉净签约量为 1.35 万吨，买主是巴基斯坦。 

18128 3760.3 17792 

18170 3854.59 17734 

18244 2866.27 17734 

17637 2738.55 17473 

储备棉轮出成交价差与成交率 

 

新世纪期货 

户农户调查数据显示，全国新棉采摘和交

国内棉花的产销数据如下： 

较四年均值 

16.4 

0.2% 

18.1 

7.8% 

62.0 

这也是国储轮出的棉花成

年度美国陆地棉净签量为 5.5 万吨。

吨）、越南（2812 吨）

吨）。 
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美国 2021/22 年度陆地棉装运量为

吨）、土耳其（7190 吨）、中国（

图 6： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

美棉总出口量及出口中国数量自低位反弹，总体还处于偏低水平。

 

六、 棉花进口 

截至 8 月 19 日 CotlookA 

吨、折滑准税 16769 元/吨净重，当前国产棉与

图 7： 国内外棉花价格 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 
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年度陆地棉装运量为 5.01 万吨，主要运往巴基斯坦（1.12

吨）、中国（5012 吨）和孟加拉国（3992 吨）。 

数量自低位反弹，总体还处于偏低水平。 

 指数至 103.35 美分/磅，折 1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与 1%价差至 1980 元/吨附近。

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国(右轴)

21-03-31 21-04-30 21-05-31 21-06-30

1.12 万吨）、越南（8618

 

人民币清关裸价格在 16625 元/

吨附近。 

 

数据来源：Wind
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图 8： 棉花进口当月值 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

七、 库存 

据中国棉花协会最新数据，

吨，低于去年同期 26.0 万吨。企业囤货意愿强导致工业库存不断增加，商业库存低于往年。

图 9： 中国棉花工业库存 

数据来源：WIND 新世纪期货 

截至 8月 20 日，一号棉注册仓单

万吨。20/21 注册仓单新疆棉 3174

6 

据中国棉花协会最新数据，7月底全国棉花周转库存总量约 173.1 万吨，环比下降

企业囤货意愿强导致工业库存不断增加，商业库存低于往年。

 图 10： 中国棉花商业库存 

 

 

 数据来源：WIND 新世纪期货 

日，一号棉注册仓单 10471 张、预报仓单 1048 张，合计

3174（其中北疆库 1864，南疆库 1310），地产棉

 

万吨，环比下降 46.8 万

企业囤货意愿强导致工业库存不断增加，商业库存低于往年。 

 

张，合计 11519 张，折 48.4

），地产棉 775 张。 



新世纪期货棉花周报 

图 11： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

八、 下游市场 

国家统计局数据显示，7 月部分主要指标增速有所回落，全国规模以上纺织工业增加值同

比下降 1 %，纺织服装、服饰业同比增加

单，也有部分广东、江浙等轻纺市场纺服企业反映，欧美等发达国家圣诞节、复活节订单较往

年已提前下达，以确保按时装运、交货。

堆积，纺服提货期、回款期被动推迟，合同风险随之上升。终端纺服消费下降，

及服装配饰店零售环比下降 2.59%

本周，皮棉价格冲高回落，带动棉纱快速上涨后略显走弱，多数棉纺厂棉纱库存维持低位，

但有部分纱线贸易商还在囤货；因疫情影响，海运货物运输持续紧张，支撑进口纱价格继续上

涨，目前常规外纱价格低于国产纱

短期郑棉下跌拖累棉纱走低，但目前纺企对于后市仍多看涨，库存较低使得降价意愿较低。

 

图 12： 国内外棉纱价格走势 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 

即使在上游棉花、棉纱上涨后，下游坯布接单也比较困难，棉布价格并未跟随上涨，市场

等待情绪较浓。各地区办事处及贸易商反映下游服装厂及染厂询价不多，打样订单未落实，短

期内订单难有改善呢。 

7 

月部分主要指标增速有所回落，全国规模以上纺织工业增加值同

，纺织服装、服饰业同比增加 8.1%。下游市场表现分化，部分企业仍在生产前期订

单，也有部分广东、江浙等轻纺市场纺服企业反映，欧美等发达国家圣诞节、复活节订单较往

年已提前下达，以确保按时装运、交货。近期海运集装箱持续紧张，尤其是欧美部分港口货物

堆积，纺服提货期、回款期被动推迟，合同风险随之上升。终端纺服消费下降，

2.59%。假如疫情持续，四季度纺服外单或低于预期。

本周，皮棉价格冲高回落，带动棉纱快速上涨后略显走弱，多数棉纺厂棉纱库存维持低位，

有部分纱线贸易商还在囤货；因疫情影响，海运货物运输持续紧张，支撑进口纱价格继续上

目前常规外纱价格低于国产纱 535 元/吨。 

短期郑棉下跌拖累棉纱走低，但目前纺企对于后市仍多看涨，库存较低使得降价意愿较低。

 图 13： 棉纱库存与负荷 

 

 

 数据来源：华瑞信息  新世纪期货

即使在上游棉花、棉纱上涨后，下游坯布接单也比较困难，棉布价格并未跟随上涨，市场

各地区办事处及贸易商反映下游服装厂及染厂询价不多，打样订单未落实，短

 

月部分主要指标增速有所回落，全国规模以上纺织工业增加值同

下游市场表现分化，部分企业仍在生产前期订

单，也有部分广东、江浙等轻纺市场纺服企业反映，欧美等发达国家圣诞节、复活节订单较往

近期海运集装箱持续紧张，尤其是欧美部分港口货物

堆积，纺服提货期、回款期被动推迟，合同风险随之上升。终端纺服消费下降，7 月美国服装

假如疫情持续，四季度纺服外单或低于预期。 

本周，皮棉价格冲高回落，带动棉纱快速上涨后略显走弱，多数棉纺厂棉纱库存维持低位，

有部分纱线贸易商还在囤货；因疫情影响，海运货物运输持续紧张，支撑进口纱价格继续上

短期郑棉下跌拖累棉纱走低，但目前纺企对于后市仍多看涨，库存较低使得降价意愿较低。 
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图 14： 全面坯布开机 
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 图 15： 全面坯布库存 
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