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行情回顾：

上周供应坑口先抑后扬。受上旬煤管票充足，雨水较多等因素影响煤矿价格下调
后，但下调后销售明显改善且供给增量有限。部分矿上再次出现车辆排队现象。

港口这边调入调出基本一致，调入稍好。累库缓慢，且高热值煤炭资源稀少，成
交也较少。下游终端日耗高位回落，库存缓慢上升但仍处于较低位置。可用天数
维持10天左右

基本面跟踪：
1. 供应：鄂尔多斯5500大卡824元/吨.环比周下调3.15%；山西大同5500大卡890
元/吨，环比周下调1.12%，榆林5800大卡915元/吨，环比周走平；CCI5500大卡

指数947，环比周平。
2. 港口：截止8月19日，环渤海九港库存为1946.9万吨，比上期增加20万吨，其

中秦皇岛库存为474万吨，较上期增加5万吨，曹妃甸713万吨，较上期减少23.6
万吨；京唐港515.3万吨，较上期减少2.2万吨。

3. 需求：截止到8月18日，沿海八省重点电厂电煤库存2276.7万吨，较上期下降
0.1万吨，当日耗煤207.4万吨，可用天数为11。

4. 海运：波罗的海干散货指数（BDI）报于4092，较上周同期上涨526个点；海
运煤炭运价指数（OCFI）于8月20日报于1090.44，较上期减少10.14。
结论及操作建议：

夏季用煤高峰进入尾声，后续气温、日耗高位回落，致使民用电负荷下降。
但是工业用电会随之开始恢复，从往年来看9-10月份各个工业终端会进入冲
刺阶段。电厂这边虽进入淡季，但考虑到冬储是会开展阶段性补库的节奏，
考虑到实际保供增量仍然需要时间，供需紧张趋势仍然很难缓解，后市煤价
反弹是非常正常的。
风险提示：1、政策端风险；2、雨水过量，日耗下降，水电发力； 3、煤炭矿上

黑天鹅事件。
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图表区

动力煤

指标 价格 周变化 指标 价格 周变化

CCI 指数 947
印尼 Q3800

（FOB）
74 美元 2

秦皇岛—广州 60.9 -0.2 秦皇岛—南
京

54 -0.1

萨马琳达-广州 14.46 美元 0.16 纽卡斯尔-舟

山

19.17 0.34

榆林 6000 大卡 930 0 山西大同
5500

890 -1.12%

内蒙鄂尔多斯 5500 824 -3.15%

CBCF 海运费指数 1090.44 -10.14 CBDI 指数 4092 526

图 1：晋陕蒙 6000-5500 大卡指数 单位：元/吨 图 2：秦皇岛大同平仓价 单位：元/吨

资料来源：新世纪期货、我的钢铁 资料来源：新世纪期货、我的钢铁

图 3：55个港口库存 单位：吨 图 4：大秦线日发运量 单位：吨
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图 5：秦皇岛港库存 单位：日/吨 图 6：秦皇岛港船舶数量 单位：日/艘

资料来源：新世纪期货、我的钢铁 资料来源：新世纪期货、我的钢铁

图 7：曹妃甸港库存（总计） 单位：日/吨 图 8： 京唐港库存 单位：周/吨

资料来源：新世纪期货、我的钢铁 资料来源：新世纪期货、我的钢铁

图 9：沿海八省重点电厂日耗 单位：日/吨 图 10：沿海八省重点电厂库存 单位：日/吨

资料来源：新世纪期货、CCTD 资料来源：新世纪期货、CCTD



图 11：中国沿海煤炭运价指数 单位：元/吨 图 12：波罗的海干货指数 单位：元/吨
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