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金融工程组 

一、行情回顾： 

上周，COMEX 黄金期货涨 0.25%报 1782.6美元/盎司，COMEX白银期货

跌 3.4%报 22.97 美元/盎司。周初美国消费者信心指数数据表现不佳，美

元指数高位回调对金银构成提振，不过美联储 7 月会议纪要显示可能将在

今年缩减购债规模，支撑美元指数延续涨势，创去年 11 月以来新高。而

周四公布的美国首申失业金人数连续四周下降创疫情爆发以来的新低，表

明上月就业增长强劲，令贵金属承压。 

 

二、行情分析: 

1、美联储 7月会议纪要显示，委员们认为，美联储今年可能会达到缩

减购债规模的门槛。大多数与会者指出，如果经济按照他们的预期发展，

今年开始放缓资产购买步伐可能是合适的，并补充称经济已经达到通胀目

标，并对就业增长的进展“接近满意”。然而，就业尚未达到美联储在考

虑加息之前设定的“实质性进一步进展”标准。 

2、美联储布拉德：据市场观察，最近的数据略有疲软，但仍预计今年

美国经济将“非常强劲”地增长 7%，2022 年将增长 4%；2022年第四季度

是加息的合理时机；预计美联储将允许在缩债完成后缩表；更希望在 2022 

年第一季度缩减购债规模。 

3、周四美国劳工部公布的美国 8月 14 日当周初请失业金人数为 34.8

万人，创新冠疫情爆发来新低，预期为 36.3 万人，前值由 37.5 万人修正

为 37.7万人；四周均值为 37.775万人，前值修正为 39.675万人。 

4、本周贵金属 ETF持仓持续下降，表明投资者看空金银氛围犹存。 

 

三、结论及操作建议： 

美联储 7 月会议纪要显示可能将在今年缩减购债规模，支撑美元指数

延续涨势，创去年 11 月以来新高。而周四公布的美国首申失业金人数连续

四周下降创疫情爆发以来的新低，表明上月就业增长强劲，令贵金属承压。

本周贵金属 ETF 持仓持续下降，表明投资者看空金银氛围犹存。短期市场

将进一步寻找美联储对货币政策的态度，未来几个月的就业数据仍是关键，

预计短线贵金属走势将以震荡为主。中长线看，黄金白银在经济向好及美

国就业市场恢复的过程中会受到持续的向下压力，预计后期黄金和白银上

行仍旧较为乏力。 

操作上，建议黄金空单逢高加仓，COMEX 黄金关注上方 1790 美元附

近压力位。白银空单持有。 

 

四、风险提示： 

美国经济及就业恢复程度不及预期；通胀预期大幅上升。 
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一、数据中心 

指标 收盘价 周涨跌 周涨跌幅(%) 本周成交量 周变动

沪金2112 375.50 7.46 2.03 594,475 13707

COMEX黄金 1782.60 1.10 0.06 661,516 -34194

沪银2112 5043.00 -42.00 -0.83 2,730,445 -69179

COMEX白银 22.97 -0.77 -3.24 234,287 3153

黄金T+D 374.47 7.21 1.96 119,434 4158

白银T+D 4995.00 -38.00 -0.76 16,237,796 -324656

伦敦现货黄金 1780.66 1.44 0.08 - -

伦敦现货白银 23.01 -0.70 -2.94 - -

指标 持仓 周变动 指标 数值 周变动

沪金2112 167847 -8371
COMEX黄金

（金衡盎司）
34874232 -443906

COMEX黄金 399910 14167
COMEX白银

（金衡盎司）
361847933 568544

沪银2112 526088 2591 沪金（千克） 3204 -18

COMEX白银 61046 -19071 沪银（公斤） 2022659 7711

SPDR黄金ETF
（吨）

1011.61 -10.18
COMEX黄金非
商业净多持仓

(手）
191542 23136

SLV白银ETF
（吨）

17106.93 -170.02
COMEX银非商
业净多持仓

（手）
21220 -3254

指标 数值 周变动 指标 数值 周变动

上期所黄金白银
比值

74.46 2.88%
黄金T+D-沪金

12月
-1.03 -0.25

COMEX黄金白银
比值

77.61 3.42%
白银T+D-沪银

12月
-48 4.00

伦敦黄金白银价
格比值

77.38 3.12% - - -

持仓
及库
存

比值
及价
差

相关
数据

指标

期货

现货

美元指数

美国10年期国债

数值 周变动(%)

93.46 1.01

1.26 -2.33
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二、图表中心 

图 1： 上期所黄金白银期货收盘价  图 2： COMEX黄金白银期货收盘价 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 3： 伦敦现货黄金白银价格  图 4： 全球主要市场黄金白银价格比值 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 5： COMEX黄金价格与美元指数  图 6： COMEX黄金与美国 10年期国债收益率 

 

 

 

40

50

60

70

80

90

100

110

120

130

40

50

60

70

80

90

100

110

120

130

上期所黄金白银比值 COMEX黄金白银比值 伦敦现货黄金白银比值

85

87

89

91

93

95

97

99

101

103

105

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

2,200

期货收盘价(活跃合约):COMEX黄金 美元指数

0.0

0.5

1.0

1.5

2.0

2.5

3.0

3.5

800

1,000

1,200

1,400

1,600

1,800

2,000

2,200

期货收盘价(活跃合约):COMEX黄金 美国:国债收益率:10年



新世纪期货研究|贵金属策略周报                                    

4 

 

数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 7： COMEX黄金与美国通胀预期  图 8： COMEX黄金与 VIX指数 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

图 9： 美国失业率与劳动参与率（%）  图 10： 美国新增非农就业人数（千人） 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 11： 美国当周初次申请失业金人数（千人)  图 12： 美国 PCE及核心 PCE（%） 
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图 13： COMEX黄金 CFTC非商业持仓数量  图 14： COMEX白银 CFTC非商业持仓数量 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

图 15： 上期所黄金白银库存（千克）  图 16： COMEX黄金和白银库存（千金衡盎司） 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 17： SPDR黄金 ETF持仓（吨)  图 18： SLV白银 ETF持仓（吨） 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 
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图 19： 国内黄金期现价差  图 20： 国内白银期现价差 
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