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黑色金属每日观察

观点逻辑

品种 逻辑 操作建议

动力煤

供应：整体坑口企稳止跌，需求和调运都有明显好转。港口：截止 8.17 日，

环渤海九港库存 1968.3 万吨，比上一期增加 11.7 万吨。贸易商受旺季即将

尾声、保供增加预期的影响出货积极，但下游采购谨慎交投氛围一般。需求

方面：目前仍然维持着高日耗低库存，刚需采购的节奏。库存小幅上升。后

续整体来看：近期雨水较多且后续高温天气减少需求有明显的下降，加上各

矿区对保供政策的响应。市场看跌情绪浓厚。但终端低库存及盘面深度贴水

对价格仍有支撑。短线关注 8月下旬日耗是否会有明显下降，长线关注实际

的保供政策的增量及疫情情况。

观望

动力煤

指标 价格 日变化 指标 价格 日变化

CCI 指数 947
印尼 Q3800

（FOB）
74 美元 1

秦皇岛—广州 58.9 1.5 秦皇岛—南京 52.1 0.9

萨马琳达-广州 13.61 美元 0.3 9-1 月基差 132.8

数据来源：wind、mysteel、煤炭江湖

8 月 17 日，ZC2201 收盘 776.4 吨。上涨 1.70%

港口库存，秦皇岛库存 448 万吨，较上一期增加 12 万吨，曹妃甸库存 815.8 万吨，较上一期减少 5.7
万吨万吨，环渤海整体库存为 1968.3 万吨，较上一期增加 11.7 万吨。

需求方面，截止 8 月 16 日，沿海八省日耗 207.1 万吨，库存 2299，可用天数 11 天左右。

海运费：CBCFI 运费指数，1079.99，较上一期上升 11.14 元/吨。
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容而引致的损失承担任何责任。

2.市场具有不确定性，过往策略观点的吻合并不保证当前策略观点的正确。公司及其他研究员可能发表与本策略观点
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