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行情回顾：

上周供应坑口产销稳定。月初煤管票充足，陕西地区前期受事故影响停产的部分
煤矿已经复产，各个矿区按核定产能生产。受疫情影响，部分地区汽运受阻。港

口煤价本周延续弱势表现，贸易商受政策保供增产预期及淡旺季切换的日耗回落
影响，价格开始下调走弱。库存仍处同期较低位，且可售货源偏少，终端观望情
绪为主，采购节奏放缓，整体交投氛围一般。

基本面跟踪：
1. 供应：鄂尔多斯5500大卡850元/吨.环比周下调2.35%；山西大同5500大卡900
元/吨，环比周下调1.09%，榆林6000大卡930元/吨，环比周走平；CCI5500大卡

指数947，环比周平。
2. 港口：截止8月13日，环渤海九港库存为1928.5万吨，同比下降515.7万吨，

其中秦皇岛库存为436万吨，较上期减少7万吨，曹妃甸830.2万吨，较上期减少7
万吨；京唐港509.2万吨，较上期增加7.8万吨。

3. 需求：截止到8月11日，沿海八省重点电厂电煤库存2289.2万吨，较上周同期
下降11.4万吨，当日耗煤228.6万吨，可用天数为10。

4. 海运：波罗的海干散货指数（BDI）报于3566，较上周同期上涨195个点；海
运煤炭运价指数（OCFI）于8月13日报于1068.03，较上期增加0.68。
结论及操作建议：

虽有关部门多项调控政策发表，但各个矿区现维持着核定产能产销，暂未见明显

新增产能的释放，且煤炭安全事故发生或将引来新一轮安全大检查，供需结构未
有改善仍然偏紧，但保供政策情绪影响及淡旺季切换的预期在。短线关注8月下

旬日耗是否会有明显下降，长线关注实际的保供政策的增量及疫情情况。

风险提示：1、政策端风险；2、雨水过量，日耗下降，水电发力； 3、煤炭矿上

黑天鹅事件。
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京
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图 1：晋陕蒙 6000-5500 大卡指数 单位：元/吨 图 2：秦皇岛大同平仓价 单位：元/吨

资料来源：新世纪期货、我的钢铁 资料来源：新世纪期货、我的钢铁

图 3：55个港口库存 单位：吨 图 4：大秦线日发运量 单位：吨
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图 5：秦皇岛港库存 单位：日/吨 图 6：秦皇岛港船舶数量 单位：日/艘
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图 7：曹妃甸港库存（总计） 单位：日/吨 图 8： 京唐港库存 单位：周/吨
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图 9：沿海八省重点电厂日耗 单位：日/吨 图 10：沿海八省重点电厂库存 单位：日/吨
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图 11：中国沿海煤炭运价指数 单位：元/吨 图 12：波罗的海干货指数 单位：元/吨
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