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棉花每周观察—— 

挑战新高

行情分析： 

 

棉价在整个七月份表现良好，连续走高后

，但总体偏强的势头预计将延续。 

全球纺织品供应持续恢复，国内消费淡季不淡，纺织服装内贸外

销形势较好，纺服行业淡季不淡，且很快将进入新

USDA 陆续公布的报告展示了总体上产量下降、库消比下降的趋势

给出了基本面偏多的前景。 

农资和化肥等价格普遍上涨，导致植棉成本增加。

初期遭遇大风和冻害等恶劣天气，生长速度普遍慢于历史同期

则面临持续的高温。再叠加种植面积下降，大概率会出现

棉减产以来的又一次减产。 

新疆棉花加工产能还在增加，市场对新年度籽棉收购价格保持很

高的预期。 

储备棉投放数周以来，成交火热、挂拍量

格稳步走高。不仅使得抛储失去利空色彩，而且还折射出市场可交易

资源大多被锁定。 

纺企由于高利润的存在，对棉价有较高的承受能力，

已经在上半年即完成了年度的利润指标。但棉布上涨幅度不如棉纱，

织厂在价格传导中处于弱势地位，后期对棉价会产生压制。

近来郑棉仓单加快流出减轻了实盘压力，美棉投机多头也在增持，

市场炒作氛围有所增强。 

-08-02|新世纪期货研究院 

挑战新高行情仍在延续 

  

后价格波动的风险也在上

全球纺织品供应持续恢复，国内消费淡季不淡，纺织服装内贸外

销形势较好，纺服行业淡季不淡，且很快将进入新一轮产销旺季。 

产量下降、库消比下降的趋势，

农资和化肥等价格普遍上涨，导致植棉成本增加。新疆棉花种植

生长速度普遍慢于历史同期，近期

则面临持续的高温。再叠加种植面积下降，大概率会出现 2015 年新疆

，市场对新年度籽棉收购价格保持很

成交火热、挂拍量 100%成交，平均成交价

不仅使得抛储失去利空色彩，而且还折射出市场可交易

由于高利润的存在，对棉价有较高的承受能力，很多纺企

但棉布上涨幅度不如棉纱，

织厂在价格传导中处于弱势地位，后期对棉价会产生压制。 

，美棉投机多头也在增持，
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一、 行情走势 

整个 7月份，国内外棉花都呈现震荡上扬走势。

由于抛储和配额利空暂时已经出尽，

不断挑战新高，主力合约价格开始

在全球纺服市场恢复背景下，国内下游需求良好，

旺季，市场整体气氛偏多，而对产量下降的担忧以及新棉抢购的预期

7月底郑棉高位遇阻出现震荡。外部环境带来一些利空影响：首先，近期大宗商品价格的

上涨再次被管理层关注，这对商品市场形成短期压制，棉价也受到影响；其次，德尔塔病毒在

国内外的蔓延也在一定程度上或将打击市场信心。

中长期来看，自身良好的基本面

向上拓展。 

在美棉市场上，棉花总持仓

意愿增强，这使得棉花价格易涨难跌。

图 1： 郑棉与美棉走势 

数据来源：WIND  新世纪期货 
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，国内外棉花都呈现震荡上扬走势。 

抛储和配额利空暂时已经出尽，郑棉走势更强，期价在多头排列的均线系统支持下，

开始挑战 2018 年的高点，价格波动风险也随之

在全球纺服市场恢复背景下，国内下游需求良好，淡季不淡，紧接着将迎来

旺季，市场整体气氛偏多，而对产量下降的担忧以及新棉抢购的预期更带来了

郑棉高位遇阻出现震荡。外部环境带来一些利空影响：首先，近期大宗商品价格的

上涨再次被管理层关注，这对商品市场形成短期压制，棉价也受到影响；其次，德尔塔病毒在

国内外的蔓延也在一定程度上或将打击市场信心。 

基本面和积极的预期，决定了棉花、棉纱的价格重心大概率仍将

在美棉市场上，棉花总持仓增速较快，而非商业多头增持的势头更猛

易涨难跌。 

期货收盘价(活跃合约):棉花 期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)
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郑棉走势更强，期价在多头排列的均线系统支持下，

随之加大。 

淡季不淡，紧接着将迎来“金九银十”

带来了有力的推动。 

郑棉高位遇阻出现震荡。外部环境带来一些利空影响：首先，近期大宗商品价格的

上涨再次被管理层关注，这对商品市场形成短期压制，棉价也受到影响；其次，德尔塔病毒在

棉花、棉纱的价格重心大概率仍将

更猛，表明投机资金炒作
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图 2： ICE 总持仓 

数据来源：WIND 新世纪期货 

 

二、 国内棉花产销 

据国家棉花市场监测系统对

售基本结束。（按照国内棉花产量

表 1：棉花购销周报 

生产环节 指标 

交售 交售量（单位：万吨）

加工 加工率 

加工量（单位：万吨）

销售 销售率 

销售量（单位：万吨）

较高的销售率显示市场资源

交火爆的一个原因，并且可能在未来引发新棉的抢购。

 

三、 国储轮出 

7 月 26 日-7 月 30 日储备棉轮出第四周，合计上市储备棉资源

万吨，成交率 100%。平均成交价格

元/吨，较前一周上涨 350 元/吨

表 2：国储棉轮出成交情况 
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 图 3： ICE 非商业多头持仓 

 

 

 数据来源：WIND  新世纪期货 

据国家棉花市场监测系统对 14 省区 46 县市 960 户农户调查数据显示，全国新棉采摘和交

（按照国内棉花产量 595.0 万吨测算）截至 7月 30 日，国内棉花的产销数据如下

本年度 同比 

交售量（单位：万吨） 595 11.0 

100% 0.0% 

加工量（单位：万吨） 595 11.5 

99.5% 6.2% 

销售量（单位：万吨） 592.1 47.1 

率显示市场资源大多被锁定，向下游转移速度较快，这也是

交火爆的一个原因，并且可能在未来引发新棉的抢购。 

日储备棉轮出第四周，合计上市储备棉资源 4.78

。平均成交价格 17306 元/吨，较前一周上涨 521 元/吨，折

吨。 

 

 

 

 

户农户调查数据显示，全国新棉采摘和交

日，国内棉花的产销数据如下：  

较四年均值 

16.4 

0.2% 

18.3 

10.2% 

76.7 

这也是国储轮出的棉花成

4.78 万吨，总成交 4.78

吨，折 3128 价格 18324
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截至 7 月 30 日，累计计划出

元/吨。 

图 4： 储备棉轮出价走势 

数据来源：中国棉花网  新世纪期货 

 

四、 2021 年国内棉花生产情况

2021 年 6月中国棉花协会棉农分会对内地

植棉情况调查。调查结果显示：全国植棉面积为

比略增，总产量约为 572.18 万吨，同比减少

截至 6月底，全国棉花现蕾率

年重，其中，病害较轻的占 40.84%

4.08 个百分点；长势较好占 19.36%

4 

日，累计计划出库 19.11 万吨，成交最高价 18720 元/吨，成交最低价

年国内棉花生产情况 

月中国棉花协会棉农分会对内地 12个省市和新疆自治区 2298

植棉情况调查。调查结果显示：全国植棉面积为 4345.59 万亩，同比减少

万吨，同比减少 3.41%。 

月底，全国棉花现蕾率 97.25%，低于去年同期 0.28 个百分点。病虫害发生均较去

40.84%，同比低 37.96 个百分点；虫害较轻的占

19.36%，同比低 28.44 个百分点。 

 
吨，成交最低价 15950

 

2298 个定点农户进行了

万亩，同比减少 5.47%，预计单产同

个百分点。病虫害发生均较去

个百分点；虫害较轻的占 63.27%，同比低
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新疆地区棉花在种植初期，遭遇大风和冻害等恶劣天气影响，

同期。近期则面临持续的高温。再叠加种植面积下降，大概率会出现

又一次减产，粗略预计减产幅度

产量下降同时还伴随种植成本上升，

别是今年新疆又增加了棉花生产加工线，收购市场竞争程度更加

价格保持很高的预期。根据测算，

的开支至少也要近百万，不收购棉花进行加工生产，这部分投入将毫无意义，因此抢收

成了不多的选项。有人坦言，今年新棉收购价即使上涨到了

害怕，但没有人退缩。 

 

五、 美棉出口 

美国农业部报告显示，2021

较前周增和前四周平均值大幅减少，创本年度最低。

主要买主是墨西哥和（544 吨）、巴基斯坦（

埃及（23 吨）。取消合同的是印度尼西亚（

（91 吨）。 

美国 2021/22 年度陆地棉净签约量为

（1247 吨）、墨西哥（8981 吨）、巴基斯坦（

取消合同的是危地马拉（45 吨）。

当周，美国 2020/21 年度陆地棉装运量为

5%。目的地包括土耳其（1.23 万吨）、巴基斯坦（

吨）和印度尼西亚（4196 吨）。

5 

新疆地区棉花在种植初期，遭遇大风和冻害等恶劣天气影响，新棉生长速度普遍慢于历史

近期则面临持续的高温。再叠加种植面积下降，大概率会出现 2015

又一次减产，粗略预计减产幅度 5%-10%，供应存在偏紧预期。 

产量下降同时还伴随种植成本上升，农资和化肥等价格普遍上涨，导致植棉成本增加。

别是今年新疆又增加了棉花生产加工线，收购市场竞争程度更加激烈，市场对新年度籽棉收购

。根据测算，一个轧花厂在员工费用、利息折旧、财务开支等方面，一年

，不收购棉花进行加工生产，这部分投入将毫无意义，因此抢收

今年新棉收购价即使上涨到了 8、9、10 块钱他也得收

2021 年 7 月 16-22 日，2020/21 年度美国陆地棉净签量为

较前周增和前四周平均值大幅减少，创本年度最低。 

吨）、巴基斯坦（204 吨）、秘鲁（113 吨）、韩国（

吨）。取消合同的是印度尼西亚（499 吨）、越南（454 吨）、中国（

年度陆地棉净签约量为 4.35 万吨，较前周减少 23.8%，主要买主是孟加拉国

吨）、巴基斯坦（7643 吨）、越南（5738 吨）和土耳其（

）。 

年度陆地棉装运量为 5.4 万吨，较前周减少 3%，较前四周平均值减少

万吨）、巴基斯坦（1.11 万吨）、越南（5738

吨）。 

新棉生长速度普遍慢于历史

2015 年新疆棉减产以来的

农资和化肥等价格普遍上涨，导致植棉成本增加。特

，市场对新年度籽棉收购

一个轧花厂在员工费用、利息折旧、财务开支等方面，一年

，不收购棉花进行加工生产，这部分投入将毫无意义，因此抢收赌市场

块钱他也得收，每个人都

年度美国陆地棉净签量为-272 吨，

吨）、韩国（91 吨）和

吨）、中国（204 吨）和日本

，主要买主是孟加拉国

吨）和土耳其（3243 吨）。

，较前四周平均值减少

5738 吨）、中国（6237
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图 5： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

中国棉纺织、贸易商对 2021/2

要是：2020/21 年度美棉早已超卖

国企业的实际消费需求匹配度很低

 

六、 棉花进口 

本周周内国内外期现货价格均先涨后跌，创新高后回落，内盘价格涨至近三年新高，

强于国外，内外棉价差再次扩大。

民币清关裸价格在 16045 元/吨、折滑准税

吨附近。 

图 6： 国内外棉花价格 

数据来源：WIND  新世纪期货 

中国买家暂缓签约美棉，原因

陆地棉:本周出口:当周值
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2021/22 年度美棉的签约、采购积极性不高甚至有些冷淡，

年度美棉早已超卖；可供选择、交货的棉花以低品质低等级或陈棉为主，与中

国企业的实际消费需求匹配度很低。 

本周周内国内外期现货价格均先涨后跌，创新高后回落，内盘价格涨至近三年新高，

强于国外，内外棉价差再次扩大。截至 7月 29 日 CotlookA 指数至 100.25

吨、折滑准税 16194 元/吨净重，当前国产棉与

原因主要有： 

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国(右轴)

21-02-28 21-03-31 21-04-30 21-05-31 21-06-30

 

年度美棉的签约、采购积极性不高甚至有些冷淡，原因主

可供选择、交货的棉花以低品质低等级或陈棉为主，与中

本周周内国内外期现货价格均先涨后跌，创新高后回落，内盘价格涨至近三年新高，涨势

100.25 美分/磅，折 1%人

吨净重，当前国产棉与 1%价差至 2020 元/

 

数据来源：Wind
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1、7 月 21 日以来 70 万吨滑准关税棉花进口配额分批、陆续下发，但有效期截止

12 月 31 日，不允许展期。目前港口保税及

量比较大，供应过于充足。因此拿到滑准关税配额的纺企将优先考虑采购港口保税或即期的外

棉，而非远月船货，否则将会超期

2、因天气、棉花品种、包装等原因，

需要低品质的可以选择西非棉、印度棉

3、不明朗的中美关系对中方

 

七、 库存 

纺企棉花原料库存处于历史高位

愿不强，大多数维持刚需买货；另一方面也显示企业对后市还是较为乐观的。

抽样调查企业棉花平均库存使用天数约

同比增加 6.7 天。推算全国棉花工业库存

这表明，市场对后市预期普遍向好。

截至六月底全国 18 个省 186

显示，棉花商业库存总量 301.73

位，库存天数在减少。表明市场的货源有限，

图 7： 中国棉花工业库存 

数据来源：WIND 新世纪期货 

截至 7月 30 日，一号棉注册仓单

万吨。20/21 注册仓单新疆棉 4748

量处于近年的低位。 
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万吨滑准关税棉花进口配额分批、陆续下发，但有效期截止

目前港口保税及 7/8 月份船期的 2020/21、2019/20

因此拿到滑准关税配额的纺企将优先考虑采购港口保税或即期的外

超期。 

因天气、棉花品种、包装等原因，美棉质量不稳定，需要优质棉可以

西非棉、印度棉。 

中美关系对中方采购美棉也带来消极影响。 

纺企棉花原料库存处于历史高位，缓慢下降。较高的工业库存一方面使得企业继续补库意

愿不强，大多数维持刚需买货；另一方面也显示企业对后市还是较为乐观的。

抽样调查企业棉花平均库存使用天数约为 39.5 天（含到港进口棉数量），环比减

天。推算全国棉花工业库存约 89.7 万吨，环比减少 6.0%

这表明，市场对后市预期普遍向好。随着 8、9月份旺季的到来，库存下降将有提速。

186 个棉花交割和监管仓库、社会库存、加工企业库存等调查数据

301.73 万吨，环比减少 56 万吨，下游棉纺织企业原材料库存处于低

表明市场的货源有限，大多被锁定。 
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因此拿到滑准关税配额的纺企将优先考虑采购港口保税或即期的外

可以选择巴西棉、澳棉，

。较高的工业库存一方面使得企业继续补库意

愿不强，大多数维持刚需买货；另一方面也显示企业对后市还是较为乐观的。截至 7 月初，被

天（含到港进口棉数量），环比减少 2.5 天，
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图 9： 棉花仓单 
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八、 下游市场 

棉纱产销率为93.4%，环比减少

年）同期平均水平减少 2.5 个百分点；

减少 1.3 个百分点，比近三年（

图 10： 棉纱、坯布产销率 

数据来源：中国棉花网  新世纪期货 

棉纱库存为 12.9 天销售量，环比增加

同期平均水平减少 7.0 天。坯布

比近三年（2017-2019 年）同期平均水平减少

8 

，环比减少1.7个百分点，同比增加3.6个百分点，比近三年（

个百分点；坯布的产销率为 84.9%，环比减少

比近三年（2017-2019 年）同期平均水平减少 10.9 个百分点。

天销售量，环比增加 1.2 天，同比减少 11.5 天，比近三

坯布库存为 39.5 天销售量 1，环比增加 0.9 天，同比减少

年）同期平均水平减少 2.3 天。 

 

分点，比近三年（2017-2019

，环比减少 0.05 个百分点，同比

个百分点。 
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图 11： 纺企棉纱库存天数 
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纱、布较低的产销率主要是

机率为 93.7%，环比增加 0.7 个百分点。

纯棉纱市场在纺企新一轮提价后，接受度普遍较差，成交放缓，市场上下游的价格传导仍

需要时间消化，短期纯棉纱价格偏

以改善利润状况。终端需求的表现
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