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棉花每周观察—— 

棉价打开新的运行空间

行情分析： 

 

棉价处于近三年的高位，打开新的运行空间。

随着生产经营活动的全面放开，全球纺织品供应持续恢复，国内

纺服内贸外销形势较好，价格传导过程相对顺利。

陆续公布的一些报告不但消除了不确定性，还为市场提供了炒作

题材，近日 USDA 公布 7月全球农产品供需平衡报告，整体偏多的报告

鼓励投机多头加速增持头寸。 

7 月下旬，纺企陆续收到进口棉滑准税配额，

久，没有妨碍棉价创出新高。港口大量的进口棉花可以清关，库存紧

张有望缓解。 

储备棉成交依旧火热，日投放量维持平稳，成交率高，平均成交

价格变化不大；郑棉仓单大量流出减轻了实盘压力

市场普遍预计本年度棉花总产将出现一定程度下降，这可能造成

新棉上市的抢购行为，投机资金炒作意愿增强

纺织市场正处于淡旺交接阶段，纺织厂的采购总体上还是比较保

守，当前的采购主要是补充三季度的库存，偶有对四季度试探性采购。

北半球棉花将陆续进入关键生长期，主产棉区天气变化成为影响

国际棉价走势的焦点。 
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棉价打开新的运行空间 

  

棉价处于近三年的高位，打开新的运行空间。 

随着生产经营活动的全面放开，全球纺织品供应持续恢复，国内

纺服内贸外销形势较好，价格传导过程相对顺利。 

陆续公布的一些报告不但消除了不确定性，还为市场提供了炒作

月全球农产品供需平衡报告，整体偏多的报告

纺企陆续收到进口棉滑准税配额，对此利空市场消化已

大量的进口棉花可以清关，库存紧

日投放量维持平稳，成交率高，平均成交

郑棉仓单大量流出减轻了实盘压力。 

市场普遍预计本年度棉花总产将出现一定程度下降，这可能造成

，投机资金炒作意愿增强。 

纺织厂的采购总体上还是比较保

守，当前的采购主要是补充三季度的库存，偶有对四季度试探性采购。 

北半球棉花将陆续进入关键生长期，主产棉区天气变化成为影响
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一、 行情走势 

一周以来，郑棉先抑后扬：周初，随着道琼斯指数、原油的大幅震荡，商品市场出现波动，

棉价也不例外，期价有所回落；但下半周企稳反弹，期价很快突破了

近三年的新高。 

随着郑棉打开新的运行空间，走势可能更趋激烈，投资者需格外注意。

美棉市场上，投机多头进一步加快增持头寸，陆续公布的一些报告不但消除了不确定性，

还为市场提供了炒作题材。 

图 2： 美棉非商业多头持仓 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

二、 国内棉花产销 

图 1： 郑棉与美棉走势 

数据来源：WIND  新世纪期货 
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一周以来，郑棉先抑后扬：周初，随着道琼斯指数、原油的大幅震荡，商品市场出现波动，

棉价也不例外，期价有所回落；但下半周企稳反弹，期价很快突破了 2月底形成的高点，创出

随着郑棉打开新的运行空间，走势可能更趋激烈，投资者需格外注意。

美棉市场上，投机多头进一步加快增持头寸，陆续公布的一些报告不但消除了不确定性，

期货收盘价(活跃合约):棉花 期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)

21-02-28 21-03-31 21-04-30 21-05-31 21-06-30

一周以来，郑棉先抑后扬：周初，随着道琼斯指数、原油的大幅震荡，商品市场出现波动，

月底形成的高点，创出

随着郑棉打开新的运行空间，走势可能更趋激烈，投资者需格外注意。 

美棉市场上，投机多头进一步加快增持头寸，陆续公布的一些报告不但消除了不确定性，
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据国家棉花市场监测系统对

售基本结束。（按照国内棉花产量

表 1：棉花购销周报 

生产环节 指标 

交售 交售量（单位：万吨）

加工 加工率 

加工量（单位：万吨）

销售 销售率 

销售量（单位：万吨）

总产增加使得加工量和交售量

较高的销售率显示市场资源

且可能在未来引发新棉的抢购。

 

三、 国储轮出 

7 月 19 日-7 月 23 日储备棉轮出第三周，合计上市储备棉资源

吨，成交率 100%。平均成交价格

元/吨，较前一周上涨 96 元/吨。

表 2：国储棉轮出成交情况 

7 月 5 日至 7月 23 日，储备棉轮出累计成交

备棉投放数周以来，市场看多氛围依然浓厚，日投放量维持平稳，成交率高

化不大，保持高水平。 

3 

据国家棉花市场监测系统对 14 省区 46 县市 960 户农户调查数据显示，全国新棉采摘和交

（按照国内棉花产量 595.0 万吨测算）截至 7月 23 日，国内棉花的产销数据如下

本年度 同比 

交售量（单位：万吨） 595 11.0 

100% 0.1% 

加工量（单位：万吨） 595 11.7 

99.4% 7.0% 

销售量（单位：万吨） 591.6 51.9 

加工量和交售量显著上升，但目前预计下一年度产量将有所降低。

率显示市场资源大多被锁定，这也是国储轮出的棉花成交火爆的一个原因，并

且可能在未来引发新棉的抢购。 

日储备棉轮出第三周，合计上市储备棉资源 4.78 万吨，总成交

。平均成交价格 16785 元/吨，较前一周上涨 137 元/吨，折

吨。 

 

日，储备棉轮出累计成交 143327.3002 吨，有 178

备棉投放数周以来，市场看多氛围依然浓厚，日投放量维持平稳，成交率高

户农户调查数据显示，全国新棉采摘和交

日，国内棉花的产销数据如下：  

较四年均值 

16.4 

0.2% 

18.3 

11.0% 

81.2 

但目前预计下一年度产量将有所降低。 

棉花成交火爆的一个原因，并

万吨，总成交 4.78 万

吨，折 3128 价格 17974

 

178 家企业参与交易。储

备棉投放数周以来，市场看多氛围依然浓厚，日投放量维持平稳，成交率高，平均成交价格变
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图 3： 储备棉轮出价走势 

数据来源：中国棉花网  新世纪期货 

7 月 26 日上市销售储备棉重量

图 4： 储备棉库点分布 

数据来源：中国棉花网  新世纪期货 

 

四、 机构报告 

1、USDA 球农产品供需平衡报告

4 

日上市销售储备棉重量 9568.5296 吨，共 33 捆。具体库点分布如下：

球农产品供需平衡报告 

 

捆。具体库点分布如下： 
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美国农业部对全球棉花消费的预期比较乐观。

衡报告，与 6月预测相比，全球玉米库存消费比（剔除中国）和全球大豆库存消费比均上升；

全球棉花库存消费比降幅明显。

预测 21/22 年度美国棉花预期产量调增

最终调增 40 万包至 330 万包。USDA

月预测无变化。全球方面，预期期初库存调减叠加国内总消费量调增，

期期末库存调减 1.75 个百分比至

71.24%。 

整体偏多的报告鼓励投机多头继续增持头寸，对棉价构成利好支持。

2、中国棉花协会植棉情况调查 

2021 年 6月中国棉花协会棉农分会对内地

植棉情况调查。调查结果显示：全国植棉面积为

比略增，总产量约为 572.18 万吨，同比减少

截至 6月底，全国棉花现蕾率

年重，其中，病害较轻的占 40.84%

4.08 个百分点；长势较好占 19.36%
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美国农业部对全球棉花消费的预期比较乐观。近日美国农业部公布 7

月预测相比，全球玉米库存消费比（剔除中国）和全球大豆库存消费比均上升；

全球棉花库存消费比降幅明显。 

年度美国棉花预期产量调增 80 万包，预期出口量调增 40 

USDA 预计 21/22 年度美国生产者棉花价格为

月预测无变化。全球方面，预期期初库存调减叠加国内总消费量调增，21/22

个百分比至 8774 万包，预期期末库存消费比相应调减

整体偏多的报告鼓励投机多头继续增持头寸，对棉价构成利好支持。

 

月中国棉花协会棉农分会对内地 12个省市和新疆自治区 2298

植棉情况调查。调查结果显示：全国植棉面积为 4345.59 万亩，同比减少

万吨，同比减少 3.41%。 

月底，全国棉花现蕾率 97.25%，低于去年同期 0.28 个百分点。病虫害发生均较去

40.84%，同比低 37.96 个百分点；虫害较轻的占

19.36%，同比低 28.44 个百分点。 

7 月全球农产品供需平

月预测相比，全球玉米库存消费比（剔除中国）和全球大豆库存消费比均上升；

40 万包；预期期末库存

年度美国生产者棉花价格为 75 美分/磅，较上

21/22 年度全球棉花预

万包，预期期末库存消费比相应调减 1.63 个百分点至

整体偏多的报告鼓励投机多头继续增持头寸，对棉价构成利好支持。 

2298 个定点农户进行了

万亩，同比减少 5.47%，预计单产同

个百分点。病虫害发生均较去

个百分点；虫害较轻的占 63.27%，同比低
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表 3：棉花生长状况 

市场普遍预计本年度棉花总产将出现一定程度下降，这可能造成新棉上市的抢购行为。

 

五、 美棉出口 

美国农业部报告显示，2021

较前周增长 16%，较前四周平均值减少

6 

市场普遍预计本年度棉花总产将出现一定程度下降，这可能造成新棉上市的抢购行为。

2021 年 7 月 9-15 日，2020/21 年度美国陆地棉净签量为

，较前四周平均值减少 22%。主要买主是土耳其（3561 吨）、中国（

 

市场普遍预计本年度棉花总产将出现一定程度下降，这可能造成新棉上市的抢购行为。 

年度美国陆地棉净签量为 9072 吨，

吨）、中国（2994 吨）、
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巴基斯坦（1043 吨）、印度尼西亚（

（930 吨）和墨西哥（227 吨）。

美国 2021/22 年度陆地棉净签约量为

万吨）、巴基斯坦（1.67 万吨）、越南（

取消合同的是菲律宾（590 吨）和日本（

当周，美国 2020/21 年度陆地棉装运量为

长 2%。目的地包括越南（1.26 万吨）、土耳其（

吨）和中国（5035 吨）。 

图 5： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

汇率波动和库存紧张使得出口中国的比例不断下降。

 

六、 棉花进口 

ICE 棉花期货总体呈现震荡上扬形态，期价

多数地区的美棉和澳棉到港价都超过了

印度 S-6 1-1/8 到港价 96.3 美分

自去年下半年至今我国进口棉数量猛增，叠加配额紧张和汇率波幅较大等方面影响，国内

进口棉库存处于爆仓状态。自 7

以清关，库存紧张有望缓解。 

截至 7月 22 日 CotlookA 指数至

折滑准税 15913 元/吨净重，当前国产棉与

陆地棉:本周出口:当周值
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吨）、印度尼西亚（839 吨）和越南（590 吨）。取消合同的是中国香港地区

吨）。 

年度陆地棉净签约量为 5.71 万吨，较前周增长 116%，主要买主是土耳其（

万吨）、越南（8233 吨）、墨西哥（5557 吨）和中国（

吨）和日本（476 吨）。 

年度陆地棉装运量为 5.58 万吨，较前周增长 32%

万吨）、土耳其（9594 吨）、墨西哥（6736

汇率波动和库存紧张使得出口中国的比例不断下降。 

总体呈现震荡上扬形态，期价逼近 90 美分，外棉现货价格也水涨船高，亚洲

多数地区的美棉和澳棉到港价都超过了 100 美分/磅。目前美国 EMOTM 到港价

美分/磅，巴西 M到港价 100.85 美分/磅。 

自去年下半年至今我国进口棉数量猛增，叠加配额紧张和汇率波幅较大等方面影响，国内

7月 21 日起纺企陆续收到进口棉滑准税配额，大量的进口棉花可

 

指数至 98.25 美分/磅，折 1%人民币清关裸价格在

吨净重，当前国产棉与 1%价差至 1599 元/吨附近。 

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国(右轴)

21-02-28 21-03-31 21-04-30 21-05-31 21-06-30

吨）。取消合同的是中国香港地区

，主要买主是土耳其（2.28

吨）和中国（3153 吨）。

32%，较前四周平均值增

6736 吨）、巴基斯坦（5511

 

美分，外棉现货价格也水涨船高，亚洲

到港价 101.85 美分/磅，

 

自去年下半年至今我国进口棉数量猛增，叠加配额紧张和汇率波幅较大等方面影响，国内

日起纺企陆续收到进口棉滑准税配额，大量的进口棉花可

人民币清关裸价格在 15761 元/吨、

数据来源：Wind
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图 6： 国内外棉花价格 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

七、 库存 

虽然现阶段各国纺织厂的总体盈利情况不错，但面对高价棉花纺织厂在采购上普遍较为谨

慎。 

棉花工业库存缓慢下降，预计随着

港口棉花库存也会有明显下降。

图 7： 中国棉花工业库存 

数据来源：WIND 新世纪期货 

近期郑棉仓单流出有所提速，

张，合计15324张，折64.36万吨。

地产棉 842 张。 

8 

虽然现阶段各国纺织厂的总体盈利情况不错，但面对高价棉花纺织厂在采购上普遍较为谨

工业库存缓慢下降，预计随着 8、9月份旺季的到来，库存下降将有提速；配额下发后，

也会有明显下降。商业库存则处于低位，市场资源大多被锁定。

 图 8： 中国棉花商业库存 

 

 

 数据来源：WIND 新世纪期货 

近期郑棉仓单流出有所提速，截至 7月 23 日，一号棉注册仓单 14279

万吨。20/21注册仓单新疆棉5329（其中北疆库

 

虽然现阶段各国纺织厂的总体盈利情况不错，但面对高价棉花纺织厂在采购上普遍较为谨

月份旺季的到来，库存下降将有提速；配额下发后，

商业库存则处于低位，市场资源大多被锁定。 

 

14279 张、预报仓单 1045

（其中北疆库3133，南疆库2196），
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图 9： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

八、 下游市场 

面对全球通胀、物流瓶颈以及愈演愈烈的“德尔塔”新冠变异毒株感染病例，纺织厂的采

购总体上还是比较保守，当前的采购主要是补充三季度的库存，偶有对四季度试探性采购，以

防美棉新花上市推迟。 
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图 12： 坯布开机 
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