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金融工程组 

一、行情回顾： 

上周黄金受到美元指数偏强走势影响，整体以弱势震荡走势为主。最

终 COMEX 黄金收报 1802.1 美元/盎司，下跌 0.57%。 

 

二、行情分析: 

1、美元连续第二周上涨。本周美元指数开于 92.72，收于 92.91，周

线上涨 0.22%，最高触及 93.20，最低触及 92.51。在美元进一步走强的情

况下，金价近期可能继续承压。 

2、欧洲央行周四维持基准利率和资产购买规模不变，但采取更为鸽派

的立场，以实现其通胀目标。欧洲央行修改了前瞻指引，将政策调整与实

现 2%的新通胀目标更紧密挂钩，央行行长拉加德称不会过早收紧货币政

策。欧洲央行在周四会后发布的政策声明中表示，该央行将继续执行 1.85

万亿欧元的紧急抗疫购债计划(PEPP)直到至少 2022 年 3 月底；并维持主要

再融资利率 0%不变，存款便利利率-0.5%不变，边际贷款利率 0.25%不变，

符合预期。 

3、美国上周首次申请失业金人数意外上升，创 3月下旬以来最大增幅，

这打压了美元涨势。美国劳工部周四公布，截至 7月 17日当周初请失业金

人数为 41.9 万人，远高于市场预期的 35 万人，也高于上一季度向上修正

的 36.8 万人。 

 

三、结论及操作建议： 

短期市场将进一步寻找美联储对货币政策的态度，黄金价格或仍以震

荡走势为主。中长线看，黄金白银在经济向好及美国就业市场恢复的过程

中会受到持续的向下压力，预计后期黄金和白银上行仍旧较为乏力。 

本周重点关注周三美国联邦公开市场委员会发布的货币政策声明以及

周四公布的美国二季度 GDP。建议短线观望或区间操作为主，COMEX 黄

金关注 1780-1800 美元支撑位。长线空单可逢高建仓。 

 

四、风险提示： 

美国货币政策收紧预期；美国经济及就业恢复程度不及预期 
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一、数据中心 

指标 收盘价 周涨跌 周涨跌幅(%) 本周成交量 周变动

沪金2112 378.02 -3.46 -0.91 655,710 8343

COMEX黄金 1802.10 -10.40 -0.57 1,104,396 51968

沪银2112 5338.00 -153.00 -2.79 3,592,332 98427

COMEX白银 25.24 -0.46 -1.79 279,210 -35890

黄金T+D 376.40 -3.11 -0.82 123,610 3560

白银T+D 5260.00 50.00 0.96 22,635,384 624336

伦敦现货黄金 1802.05 -9.56 -0.53 - -

伦敦现货白银 25.16 -0.49 -1.93 - -

指标 持仓 周变动 指标 数值 周变动

沪金2112 167275 -5140
COMEX黄金

（金衡盎司）
35460345 28049

COMEX黄金 187483 -70080
COMEX白银

（金衡盎司）
352557195 1968802

沪银2112 480018 21482 沪金（千克） 3222 -30

COMEX白银 112298 -8847 沪银（公斤） 2040975 -58537

SPDR黄金ETF
（吨）

1027.38 -1.17
COMEX黄金非
商业净多持仓

(手）
195972 5136

SLV白银ETF
（吨）

17275.76 49.02
COMEX银非商
业净多持仓

（手）
37475 -6214

指标 数值 周变动 指标 数值 周变动

上期所黄金白银
比值

70.82 1.93%
黄金T+D-沪金

12月
-1.62 0.35

COMEX黄金白银
比值

71.40 1.24%
白银T+D-沪银

12月
-78 -5.00

伦敦黄金白银价
格比值

71.62 1.43% - - -

持仓
及库
存

比值
及价
差

相关
数据

指标

期货

现货

美元指数

美国10年期国债

数值 周变动(%)

92.90 0.20

1.30 -0.76
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二、图表中心 

图 1： 上期所黄金白银期货收盘价  图 2： COMEX 黄金白银期货收盘价 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 3： 伦敦现货黄金白银价格  图 4： 全球主要市场黄金白银价格比值 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 5： COMEX 黄金价格与美元指数  图 6： COMEX 黄金与美国 10 年期国债收益率 
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图 7： COMEX 黄金与美国通胀预期  图 8： COMEX 黄金与 VIX 指数 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

图 9： 美国失业率与劳动参与率（%）  图 10： 美国新增非农就业人数（千人） 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 11： 美国当周初次申请失业金人数（千人)  图 12： 美国 PCE 及核心 PCE（%） 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 
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图 13： COMEX 黄金 CFTC 非商业持仓数量  图 14： COMEX 白银 CFTC 非商业持仓数量 

(50,000)

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

400,000

450,000

(50,000)

0

50,000

100,000

150,000

200,000

250,000

300,000

350,000

400,000

450,000

COMEX黄金非商业净多持仓 COMEX黄金非商业多头持仓

COMEX黄金非商业空头持仓

 

 

(20,000)

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

(20,000)

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

140,000

COMEX银非商业净多持仓 COMEX银非商业多头持仓

COMEX银非商业空头持仓

 

数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

图 15： 上期所黄金白银库存（千克）  图 16： COMEX 黄金和白银库存（千金衡盎司） 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 17： SPDR 黄金 ETF 持仓（吨)  图 18： SLV 白银 ETF 持仓（吨） 
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图 19： 国内黄金期现价差  图 20： 国内白银期现价差 
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