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金融工程组 

一、行情回顾： 

上周黄金先涨后跌，周四触及一个月高位，但周五大幅回落。最终

COMEX 黄金收报 1812.5 美元/盎司，上涨 0.22%。 

 

二、消息面回顾（7.12-7.18）: 

1、周二美国劳工统计局报告称，以消费者价格指数(CPI)衡量的年度

通货膨胀率 6 月份跃升 5.4%。这一数据高于市场预期的 4.9%，也高于 5

月份的 5%。此外，核心 CPI(不包括波动较大的食品和能源价格)上升 4.5%，

前一个月为上涨 3.8%。 

2、美联储主席鲍威尔周三在半年度货币政策报告中表示，由于劳动力

市场难以从疫情中反弹，美联储取消部分刺激措施还为时尚早。在改变超

宽松的货币政策之前，经济需要有更多的改善。通胀是一种短暂现象，在

需求飙升导致供应短缺、新冠疫情引发的通胀飙升之后，最终会回到平均

水平。尽管通胀达到令人不安的水平，美联储主席鲍威尔还是连续第二天

为保持政策宽松的立场辩护。 

3、周四美国劳工部公布的数据显示，截至 7 月 10 日当周，初请失业

金人数降至 36万人，为近 17个月来的最低水平。 

 

三、结论及操作建议： 

近期主要由于美联储总体表现不及此前的偏鹰姿态，多数官员认为美

国经济尚未达到美联储为任何重大政策转变设定的“实质性进一步进展”

标准，且通胀预期回升，推动价格短线企稳反弹。短期市场将进一步寻找

美联储对货币政策的态度，或以震荡走势为主。中长线看，黄金白银在经

济向好及美国就业市场恢复的过程中会受到持续的向下压力，预计后期黄

金和白银上行仍旧较为乏力。本周无重大数据发布，建议短线观望或区间

操作为主，COMEX 黄金 1835 美元附近可轻仓试空，支撑位 1760 美元。

长线空单逢高建仓。 

 

四、风险提示： 

美国货币政策收紧预期；美国经济及就业恢复程度不及预期 
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一、数据中心 

指标 收盘价 周涨跌 周涨跌幅(%) 本周成交量 周变动

沪金2112 381.48 3.70 0.98 0 -44581

COMEX黄金 1812.50 3.90 0.22 0 8607

沪银2112 5491.00 71.00 1.31 0 -115773

COMEX白银 25.70 -0.48 -1.85 0 30714

黄金T+D 379.51 3.18 0.85 0 -20608

白银T+D 5418.00 16.00 0.30 0 -991412

伦敦现货黄金 1811.61 3.42 0.19 - -

伦敦现货白银 25.66 -0.44 -1.70 - -

指标 数值 周变动 指标 数值 周变动

沪金2112 172415 0
COMEX黄金

（金衡盎司）
35432295 882

COMEX黄金 257563 0
COMEX白银

（金衡盎司）
350588393 -345317

沪银2112 458536 0 沪金（千克） 3252 0

COMEX白银 121145 0 沪银（公斤） 2099512 13447

SPDR黄金ETF
（吨）

1028.55 -11.64
COMEX黄金非
商业净多持仓

(手）
190836 8015

SLV白银ETF
（吨）

17226.74 -40.36
COMEX银非商
业净多持仓

（手）
43689 -799

指标 数值 周变动 指标 数值 周变动

上期所黄金白银
比值

69.47 -0.33%
黄金T+D-沪金

12月
-1.97 -0.52

COMEX黄金白银
比值

70.53 2.11%
白银T+D-沪银

12月
-73 -2.00

伦敦黄金白银价
格比值

70.61 1.92% - - -

持仓
及库
存

比值
及价
差

相关
数据

指标

期货

现货

美元指数

美国10年期国债

数值 周变动(%)

92.7101 0.66

1.31 -4.38
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二、图表中心 

图 1： 上期所黄金白银期货收盘价  图 2： COMEX 黄金白银期货收盘价 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 3： 伦敦现货黄金白银价格  图 4： 全球主要市场黄金白银价格比值 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 5： COMEX 黄金价格与美元指数  图 6： COMEX 黄金与美国 10 年期国债收益率 
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图 7： COMEX 黄金与美国通胀预期  图 8： COMEX 黄金与 VIX 指数 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

图 9： 美国失业率与劳动参与率（%）  图 10： 美国新增非农就业人数（千人） 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 11： 美国当周初次申请失业金人数（千人)  图 12： 美国 PCE 及核心 PCE（%） 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 
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图 13： COMEX 黄金 CFTC 非商业持仓数量  图 14： COMEX 白银 CFTC 非商业持仓数量 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

图 15： 上期所黄金白银库存（千克）  图 16： COMEX 黄金和白银库存（千金衡盎司） 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 

 

图 17： SPDR 黄金 ETF 持仓（吨)  图 18： SLV 白银 ETF 持仓（吨） 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 
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图 19： 国内黄金期现价差  图 20： 国内白银期现价差 
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数据来源：新世纪研究院、WIND  数据来源：新世纪研究院、WIND 
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