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行情分析： 

 

全球纺织品供应持续恢复，需求有望进一步扩大。国内下游生产

形势良好，淡季特征不明显，8~9 月份内销市场将迎来产销旺季。

纱、布库存仍处低位。 

中美棉花播种面积均同比减少：2021 年美国

3%；2021 年全国棉花播种面积同比下降 7%

中美棉花进度低于往年：疆初期天气不好，补种较多，成熟相应

较晚；截至 2021 年 7 月 4 日，美国棉花现蕾进度为

减少 3个百分点；美国棉花结铃进度为 11%，比去年同期减少

点。 

国内棉花产量大概率会有所下降，市场认为会重演

抢购一幕，美棉投机多头部位在保持着高于往年水准。

储备棉成交火热、溢价高、挂拍量 100%成交，如此大幅加价抢拍

出乎市场预料。纺织厂由于高利润的存在，对棉价有较高的接受能力，

所以竞买积极。储备轮出意味着 70 万吨滑准关税棉花进口配额很可能

延后 2-3 个月下达。 

极端天气带来的潜在利多以及流动性充裕的背景也使得棉价易涨

难跌。 
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全球纺织品供应持续恢复，需求有望进一步扩大。国内下游生产

月份内销市场将迎来产销旺季。下游

年美国棉花播种面积同比减

7%。 

疆初期天气不好，补种较多，成熟相应

日，美国棉花现蕾进度为 42%，比去年同期

，比去年同期减少 1个百分

市场认为会重演去年新花抢收

棉投机多头部位在保持着高于往年水准。 

成交，如此大幅加价抢拍

出乎市场预料。纺织厂由于高利润的存在，对棉价有较高的接受能力，

万吨滑准关税棉花进口配额很可能

极端天气带来的潜在利多以及流动性充裕的背景也使得棉价易涨
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一、 行情走势 

棉花本周冲高回落、经历高位宽幅震荡后，国内外棉花仍维持整体向上形态，有望挑战前

高。 

储备棉轮出成交火热、溢价高，显示下游的高利润使其有能力接受高棉价，

场资源大部分被锁定。棉价从供给和需求两方面都得到支撑。

国家统计局数据，2021 年 1

速较上年同期回升 24.5 个百分点

43.2%；穿类商品网上零售额同比增长

口 566.12 亿美元，同比增长 48.3%

期回升 47.5 个百分点服装行业规模以上（年主营业务收入

实现营业收入5250.65亿元，同比增长

我们可以看到，美棉投机多头部位在保持着高于往年水准的情况下，近期继续增持。异常

气候给农产品市场带来潜在利多，也鼓舞了投机多头的买入行为。

图 2： 美棉非商业多头持仓 

图 1： 郑棉与美棉走势 

数据来源：WIND  新世纪期货 
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棉花本周冲高回落、经历高位宽幅震荡后，国内外棉花仍维持整体向上形态，有望挑战前

储备棉轮出成交火热、溢价高，显示下游的高利润使其有能力接受高棉价，

棉价从供给和需求两方面都得到支撑。 

1-5 月：服装行业规模以上企业工业增加值同比增长

个百分点；限额以上单位服装类商品零售额累计

穿类商品网上零售额同比增长 28.2%，两年平均增长 9.3%；累计完成服装及衣着附件出

48.3%；我国服装行业实际完成投资同比增长

个百分点服装行业规模以上（年主营业务收入 2000 万元及以上）企业

亿元，同比增长13.29%。下游良好的需求为棉价提供了最大的上行动力。

我们可以看到，美棉投机多头部位在保持着高于往年水准的情况下，近期继续增持。异常

气候给农产品市场带来潜在利多，也鼓舞了投机多头的买入行为。 

期货收盘价(活跃合约):棉花 期货结算价(连续):NYMEX棉花(右轴)

21-02-28 21-03-31 21-04-30 21-05-31

棉花本周冲高回落、经历高位宽幅震荡后，国内外棉花仍维持整体向上形态，有望挑战前

储备棉轮出成交火热、溢价高，显示下游的高利润使其有能力接受高棉价，同时也暗示市

服装行业规模以上企业工业增加值同比增长 11.7%，增

限额以上单位服装类商品零售额累计 4058 亿元，同比增长

累计完成服装及衣着附件出

我国服装行业实际完成投资同比增长 8.3%，增速比上年同

万元及以上）企业 12451 家，

下游良好的需求为棉价提供了最大的上行动力。 

我们可以看到，美棉投机多头部位在保持着高于往年水准的情况下，近期继续增持。异常
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数据来源：WIND  新世纪期货 

 

二、 国内棉花产销 

据国家棉花市场监测系统对

售基本结束。截至 7 月 9日，国内棉花的产销数据如下

表 1：棉花产销进度 

生产环节 指标 

交售 交售量（单位：万吨）

加工 加工率 

加工量（单位：万吨）

销售 销售率 

销售量（单位：万吨）

远高于往年的加工量和交售量，显示本年度棉花产量高于预期。

销售量较往年更是显著提高，在棉花收获时，棉商和现货公司的积极抢购使得资源很快发

生转移，目前棉花大多掌握在纺企和

溢价购买国储轮出的陈棉中得到印证。

 

三、 2021 年国内棉花实播面积调查

根据国家棉花市场监测系统的调查，本年度各地棉花种植面积如下：

表 2:2021 年国内棉花实播面积调查

3 

据国家棉花市场监测系统对 14 省区 46 县市 960 户农户调查数据显示，全国新棉采摘和交

日，国内棉花的产销数据如下： 

本年度 同比 

交售量（单位：万吨） 595 11.1 

100% 0.1% 

加工量（单位：万吨） 595 12.0 

99.2% 8.7% 

销售量（单位：万吨） 590.3 62.0 

远高于往年的加工量和交售量，显示本年度棉花产量高于预期。 

销售量较往年更是显著提高，在棉花收获时，棉商和现货公司的积极抢购使得资源很快发

生转移，目前棉花大多掌握在纺企和大型棉商手中。市场资源大多被锁定，这从买家愿意以高

溢价购买国储轮出的陈棉中得到印证。 

年国内棉花实播面积调查 

根据国家棉花市场监测系统的调查，本年度各地棉花种植面积如下：

年国内棉花实播面积调查（单位：万亩、公斤/亩、万吨） 

户农户调查数据显示，全国新棉采摘和交

较四年均值 

16.5 

0.2% 

18.8 

12.6% 

91.3 

销售量较往年更是显著提高，在棉花收获时，棉商和现货公司的积极抢购使得资源很快发

市场资源大多被锁定，这从买家愿意以高

根据国家棉花市场监测系统的调查，本年度各地棉花种植面积如下： 
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上表数据提醒我们：2021 年大概率

市的中长期影响不容忽视。 

 

四、 棉花抛储 

储备棉受下游市场青睐，成交火热、溢价高、挂拍量

国外的情况尚未出现，企业开工率保持高位，棉纺产业依然处于淡季不淡的阶段

由于高利润的存在，对棉价有较高的承受能力

指标，因此竞买积极。 

7 月 5 日-9 日：中国储备棉管理有限公司累计挂牌储备棉

万吨，地产棉 1.60 万吨；轮出成交均价

吨，平均加价 2242 元/吨；最高成交价

交均价 16460 元/吨，平均加价

元/吨。 

轮出的储备新疆棉成交价与期货价格“旗鼓相当”，但郑棉仓单为标准

2020/21 年度新棉为主，而储备棉轮出资源为

一些。这种格局反映出目前市场上的资源有限，且很可能都被锁定。

4 

年大概率会出现 2015 年新疆棉减产以来的又一次减产。

储备棉受下游市场青睐，成交火热、溢价高、挂拍量 100%成交。业界担心订单转移至

国外的情况尚未出现，企业开工率保持高位，棉纺产业依然处于淡季不淡的阶段

由于高利润的存在，对棉价有较高的承受能力，很多纺企已经在上半年即完成了年度的利润

中国储备棉管理有限公司累计挂牌储备棉 4.77 万吨，其中新疆棉

万吨；轮出成交均价 16398 元/吨，折标准级（3128

吨；最高成交价 3580 元/吨，最低价 2202 元/吨。其中，新疆棉成

吨，平均加价 2437 元/吨；地产棉成交均价 16237 元

轮出的储备新疆棉成交价与期货价格“旗鼓相当”，但郑棉仓单为标准

年度新棉为主，而储备棉轮出资源为 2012、2013 年入储，各项指标也较郑棉仓单逊色

一些。这种格局反映出目前市场上的资源有限，且很可能都被锁定。 

 

年新疆棉减产以来的又一次减产。这对棉

业界担心订单转移至

国外的情况尚未出现，企业开工率保持高位，棉纺产业依然处于淡季不淡的阶段；纺织厂

很多纺企已经在上半年即完成了年度的利润

万吨，其中新疆棉 3.17

3128）价格 17743 元/

吨。其中，新疆棉成

元/吨，平均加价 1858

轮出的储备新疆棉成交价与期货价格“旗鼓相当”，但郑棉仓单为标准 3128 级，而且以

项指标也较郑棉仓单逊色
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图 3： 储备棉轮出价量分布 

数据来源：华瑞信息  新世纪期货 

7 月 12 日上市销售储备棉重量

图 4： 7 月 12 日储备棉轮出仓库分布 

数据来源：中国棉花网  新世纪期货 

此外，储备轮出意味着 70

 

五、 美棉出口 

美国农业部报告显示，2021

较前周减少 43%，较前四周平均值减少

土耳其（1338 吨）、孟加拉国（930

5 

日上市销售储备棉重量 9529.111 吨，共 44 捆。 

70 万吨滑准关税棉花进口配额很可能延后

2021 年 6 月 18-24 日，2020/21 年度美国陆地棉净签量为

，较前四周平均值减少 64%。主要买主是越南（2381 吨）、巴基斯坦（

930 吨）、和中国（771 吨）。取消合同的是马来西亚（

 

 

万吨滑准关税棉花进口配额很可能延后 2-3 个月下达。 

年度美国陆地棉净签量为 9662 吨，

吨）、巴基斯坦（1769 吨）、

吨）。取消合同的是马来西亚（68 吨）。 
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美国 2021/22 年度陆地棉净签约量为

万吨）、巴基斯坦（1882 吨）、中国（

当周，美国 2020/21 年度陆地棉装运量为

少 3%。目的地包括越南（1.76 万吨）、中国（

吨）和墨西哥（4150 吨）。 
图 5： 美棉周度出口 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

六、 棉花、棉纱进口 

7 月上旬以来棉花企业美金、人民币报价基差保持平稳，“一口价”则随内外期货盘上涨而

小幅上调。7月 7-8 日青岛港清关

报价 17250-17400 元/吨；而美棉

级巴西棉、美棉的价差较 5/6 月份收窄。

图 6： 国内外棉花价格 

数据来源：中国棉花网 新世纪期货 
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年度陆地棉净签约量为 3.04 万吨，买主是墨西哥（1.24 万吨）、孟加拉国（

吨）、中国（1746 吨）和越南（998 吨）。 

年度陆地棉装运量为 6.21 万吨，较前周增长 33%

万吨）、中国（1.23 万吨）、土耳其（1万吨）、巴基斯坦（

月上旬以来棉花企业美金、人民币报价基差保持平稳，“一口价”则随内外期货盘上涨而

日青岛港清关 M 1-5/32 印度棉报价 16350-16500 元/

吨；而美棉 EMOT 31-3/31-4 报价则达到 17350-17550

月份收窄。 

 图 7： 国内外棉纱价格 

 

 

 数据来源：中国棉花网 新世纪期货

陆地棉:本周出口:当周值 陆地棉:本周出口:当周值:中国(右轴)

21-02-28 21-03-31 21-04-30 21-05-31

万吨）、孟加拉国（1.06

33%，较前四周平均值减

万吨）、巴基斯坦（5103

 

月上旬以来棉花企业美金、人民币报价基差保持平稳，“一口价”则随内外期货盘上涨而

/吨；M 1-5/32 巴西棉

17550 元/吨，同品质同等
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数据来源：Wind
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七、 库存 

截至 2021 年 6 月 25 日当周，调研样本纺织企业棉花原料库存日均

天。 

目前纺企棉花原料库存处于历史高位。较高的工业库存一方面使得企业继续补库意愿不强，

大多数维持刚需买货；另一方面也显示企业对后市还是较为乐观的。商业库存水平偏低，市场

的货源有限，这也是国储轮出火爆的一个原因。

图 8： 中国棉花工业库存 

数据来源：WIND 新世纪期货 

截至 7月 9日，一号棉注册仓单

万吨。20/21 注册仓单新疆棉 6523

单处于低水平，未来还将进一步走低，有利多方。

图 10： 棉花仓单 

数据来源：WIND  新世纪期货 

 

八、 下游市场 

成品库存方面，整体来看对棉价仍有较强的支撑。

从去年 12 月起，纺纱企业就进入了高利润周期，普梳

吨以上，12 月份时最高涨到近 3000

7 

日当周，调研样本纺织企业棉花原料库存日均 36.9

目前纺企棉花原料库存处于历史高位。较高的工业库存一方面使得企业继续补库意愿不强，

大多数维持刚需买货；另一方面也显示企业对后市还是较为乐观的。商业库存水平偏低，市场

的货源有限，这也是国储轮出火爆的一个原因。 

 图 9： 中国棉花商业库存 

 

 

 数据来源：WIND 新世纪期货 

日，一号棉注册仓单 15989 张、预报仓单 1139 张，合计

6523（其中北疆库 3864，南疆库 2659），地产棉

单处于低水平，未来还将进一步走低，有利多方。 

成品库存方面，整体来看对棉价仍有较强的支撑。 

月起，纺纱企业就进入了高利润周期，普梳 32 支的理论利润基本都在

3000 元/吨左右，处于近年来的高位，很多纺企已经在上半年即

36.9 天，周均 37.16

目前纺企棉花原料库存处于历史高位。较高的工业库存一方面使得企业继续补库意愿不强，

大多数维持刚需买货；另一方面也显示企业对后市还是较为乐观的。商业库存水平偏低，市场

 

张，合计 17128 张，折 71.9376

），地产棉 888 张。棉花仓

 

支的理论利润基本都在 2000 元/

吨左右，处于近年来的高位，很多纺企已经在上半年即



新世纪期货棉花周报 

完成了年度的利润指标，拍储也更积极。目前

淡，低支纱涨价不及棉花，利润开始压缩，

坯布走货仍相对疲弱，当前库存仍然较低，但有累库趋势

图 11： 纺企棉纱库存 

数据来源：华瑞信息 新世纪期货 
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完成了年度的利润指标，拍储也更积极。目前棉纱库存维持绝对低位，纯棉纱市场交投趋于平

低支纱涨价不及棉花，利润开始压缩，下游采购积极性下降。 

当前库存仍然较低，但有累库趋势，价格多稳少动

 图 12： 全面坯布库存 
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